COPPERSTO

R E S O U R C E S

Som aktiedgare i Copperstone Resources AB (publ) kommer du att erhalla teckningsratter i Féretrddesemissionen. Notera
att teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde.

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
» Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 25 januari 2021, eller
e Senast den 21 januari 2021 salja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive forvaltare.

Distribution av Prospektet och teckning av nya aktier ar foremal for begransningar i vissa jurisdiktioner, se avsnittet "Viktig
information”.

Detta Prospekt godkandes av Finansinspektionen den 5 januari 2021. | enlighet med artikel 12.1 i Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129 &r Prospektet giltigt i hogst tolv manader fran detta datum under férutsattning att Copperstone
Resources AB (publ) fullgér skyldigheten att enligt férordning (EU) 2017/1129, om tillampligt, tillhandahalla tillagg till Prospektet

i det fall nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter intraffar som kan paverka bedémningen av
vardepappren. Skyldigheten att uppratta tillagg till Prospektet galler fran tidpunkten fér godkannandet till utgangen av
teckningsperioden. Bolaget har ingen skyldighet att efter teckningsperiodens utgang uppratta tillagg till Prospektet.



VIKTIG INFORMATION

Upprattande och registrering av prospekt

Detta EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet”) har upprattats av Copperstone
Resources AB (publ) ("Copperstone” eller "Bolaget”, eller tillsammans
med Bolagets direkta och indirekta dotterbolag "Koncernen”), org. nr.
556704-4168, med anledning av Bolagets férestdende nyemission om
hogst 320 637 851 aktier med foretradesratt for befintliga aktieagare
("Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet”). Bolaget har anlitat Arctic
Securities AS, filial Sverige ("Arctic Securities”) som finansiell radgivare
och emissionsinstitut for Féretradesemissionen.

Prospektet ar upprattat som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med

artikel 15 i Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”). Prospektet har godkants av Finansinspektionen
sasom behoérig myndighet enligt Prospektférordningen, i enlighet

med artikel 20 i Prospektférordningen. Finansinspektionen

godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att Prospektet uppfyller

de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektférordningen. Detta godkannande bor inte betraktas som nagot
slags stod for den emittent som avses i detta Prospekt eller for kvaliteten
pa de vardepapper som avses i Prospektet, och investerare bér géra

sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa
vardepapper. For Prospektet och Erbjudandet galler svensk ratt. Tvist med
anledning av detta Prospekt, Erbjudandet och darmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras exklusivt enligt svensk ratt och av svensk
domstol varvid Stockholms tingsratt ska utgoéra forsta instans. Detta
Prospekt har endast upprattats pa svenska.

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for
att tillata ett erbjudande till allmanheten i ndgon annan jurisdiktion an
Sverige. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika
eller USA, eller i ndagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som féljer av
svensk ratt. Prospektet far féljaktligen inte distribueras i eller till ndAmnda
lander respektive nagot annat land eller ndgon annan jurisdiktion dar
distribution eller erbjudandet enligt Prospektet kraver sddana atgarder
eller annars strider mot reglerna i sadant land eller sddan jurisdiktion.
Teckning av aktier och férvarv av vardepapper i strid med ovanstaende
begransningar kan vara ogiltiga. Personer som mottar detta Prospekt
maste informera sig om och félja sddana restriktioner. Atgarder i strid med
restriktionerna kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker (se avsnittet
"Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste

de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget och Erbjudandet

enligt Prospektet, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker.

Infér ett investeringsbeslut bér potentiella investerare anlita sina

egna professionella radgivare samt noga utvardera och dvervaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen

i Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet. Ingen person ar
behorig att lamna nagon annan information eller géra nagra andra
uttalanden an de som finns i Prospektet och, om sa &nda sker, ska sadan
information eller sadana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget
och Bolaget ansvarar inte fér sadan information eller sddana uttalanden.
Varken offentliggérandet av Prospektet eller nagra transaktioner som
genomférs med anledning harav ska under nagra omstandigheter anses
innebara att informationen i Prospektet ar korrekt och gallande vid
nagon annan tidpunkt &n per dagen for offentliggérandet av Prospektet
eller att det inte har forekommit nagon férandring i Bolagets verksamhet
efter ndAmnda dag.

Viktig Information till investerare i USA

Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA”") eller aktier
(gemensamt "Vardepapperna”) utgivna av Copperstone som erbjuds i
samband med Erbjudandet har registrerats eller kornmer att registreras
enligt den vid var tid gallande United States Securities Act fran 1933
("Securities Act”) eller vardepapperslagstiftning i nagon delstat eller
annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas,
pantsattas, levereras, séljas, aterforsaljas eller éverforas, direkt eller
indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller
i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities
Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat
eller annan jurisdiktion i USA. Det kommer inte att genomféras nagot
erbjudande av Vardepapper till allmanheten i USA.

VARDEPAPPERNA HAR VARKEN GODKANTS ELLER UNDERKANTS AV
AMERIKANSKA SECURITIES EXCHANGE COMMISSION ("SEC”), NAGON
DELSTATIG VARDEPAPPERSMYNDIGHET ELLER ANNAN MYNDIGHET |
USA. INTE HELLER HAR NAGON SADAN MYNDIGHET BEDOMT ELLER
UTTALAT SIG OM ERBJUDANDET ENLIGT DETTA PROSPEKT RESPEKTIVE
RIKTIGHETEN OCH TILLFORLITLIGHETEN AV DETTA DOKUMENT. ATT
PASTA MOTSATSEN AR EN BROTTSLIG HANDLING | USA.

2|60

Framatriktad information och marknadsinformation

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar
Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ

"o

utveckling. Ord som "avses”, "beddéms”, "forvantas”, "kan”, "planerar”,
"uppskattar”, "forutser”, "bor”, "antar” "kommer”, "vill" och andra uttryck som
innebar indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller
trender, och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgér framatriktad
information. Framatriktad information ar till sin natur férenad med saval
kanda som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig
framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information

utgor inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och
verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas

i framatriktad information. Faktorer som kan medféra att Bolagets
framtida resultat och utveckling awviker fran vad som uttalas i framatriktad
information innefattar bland annat dem som beskrivs i avsnittet
"Riskfaktorer”. Framatriktad information i Prospektet galler endast per
dagen for Prospektets offentliggérande. Bolaget Iamnar inga utfastelser
om att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framatriktad
information till foljd av ny information, framtida handelser eller liknande
omstandigheter annat an vad som foljer av tillampliga lagar och regler,
inklusive Nasdaq First North Growth Markets regelverk for emittenter.

Informationen som har anskaffats fran en tredje part har atergetts korrekt
och savitt Bolaget kanner till och kan utréna av informationen som
offentliggjorts av denna tredje part har inga sakférhallanden utelamnats
som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
De kallor som Bolaget har hamtat tredje parts-information fran anges
genom fotnoter |[6pande i Prospektet. Marknads- och branschinformation
ar till sin natur framatblickande, foremal for osakerhet och speglar inte
nédvandigtvis faktiska marknads- och branschférhéllanden. Aven om
informationen har atergivits korrekt och Bolaget anser att kallorna ar
tillforlitliga har Bolaget inte oberoende verifierat information, varfor

dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras, och tar inte nagot
ansvar for riktigheten i marknads- och branschinformation i Prospektet.
Savitt Bolaget kanner till och kan férvissa sig om genom jamférelser

med annan information som offentliggjorts av dessa kallor har dock inga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information

Copperstones finansiella rapporter for rékenskapsaret 1januari 2018 - 31
december 2018 respektive rakenskapsaret 1januari 2019 - 31 december
2019 samt delarsrapporten avseende perioden 1januari - 30 september
2020 infoérlivas genom hanvisning och utgoér en del av detta Prospekt.
Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att géra informationen lattillganglig for [asaren. Foljaktligen
éverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma. Férutom Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 1
januari 2018 - 31 december 2018 och 1 januari 2019 — 31 december 2019 har
ingen information i detta Prospekt granskats eller reviderats av Bolagets
revisor. Samtliga finansiella siffror anges i svenska kronor ("SEK") om inget
annat anges. "MSEK" star for miljoner svenska kronor och "KSEK" star for
tusen svenska kronor.

Vissa nyckeltal som presenteras i Prospektet ar icke IFRS-matt, dvs
finansiella matt som inte definieras enligt IFRS. Ett finansiellt matt som
inte definieras enligt IFRS definieras som ett matt som mater historiska
eller framtida finansiella resultat, finansiell position eller kassafléden, men
som exkluderar eller inkluderar belopp som inte skulle justeras pad samma
satt i det ndrmast jamférbara IFSR-mattet. Dessa finansiella matt ska inte
betraktas isolerat fran eller som ett substitut for de resultatmatt som tas
fram i enlighet med IFRS. Dessutom kan sadana matt som definierats av
Bolaget kanske inte vara jamférbara med andra matt med liknande namn
som anvands av andra foretag.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market ar en registrerad tillvaxtmarknad for
sma och medelstora foretag i enlighet med Europaparlamentets och
R&dets direktiv (EU) 2014/65 ("MiFID 11") om marknader fér finansiella
instrument, sasom implementerat i den nationella lagstiftningen i
Danmark, Finland och Sverige, och drivs av en bors inom Nasdag-
koncernen. Emittenter pa Nasdaq First North Growth Market ar inte
féremal for samma regler som emittenter pa reglerad marknad, sdsom
definierat i EU-lagstiftning och implementerat i nationell lagstiftning. De
ar istallet foremal for mindre omfattande regler anpassade fér mindre
tillvaxtforetag. Riskerna hanforliga till en investering i en emittent pa
Nasdaq First North Growth Market kan darfor vara hégre an en investering
i en emittent pa en reglerad marknad. Alla emittenter som har aktier
upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market har en
Certified Advisor som évervakar att reglerna efterlevs. Bolagets Certified
Advisor &r Augment Partners.

Inbjudan till teckning av aktier i Copperstone Resources AB (publ)
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INFORMATION SOM INFORLIVAS
GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som Fasadvagen 43, 981 41 Kiruna. De delar av dokumenten
inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Denna som inte inforlivas i Prospektet ar antingen inte
information, till vilken hanvisning sker, ska lasas som relevanta for investerare eller sa aterges motsvarande
en del av Prospektet. Nedan angiven information som information pa en annan plats i Prospektet.

en del av foljande dokument ska anses inforlivade i
Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet
och de handlingar som inforlivats genom hanvisning

Observera att informationen pd Bolagets eller tredje
parts hemsida inte ingdr i Prospektet savida inte

kan erhéallas fran Copperstone elektroniskt pa denna information inférlivas i Prospektet genom
Bolagets hemsida, www.copperstone.se, eller erhallas hdnvisning. Information pd Bolagets eller tredje
av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor parts hemsida har inte granskats eller godkdnts av
med adress Copperstone Resources AB (publ), Finansinspektionen.
Copperstones delarsrapport fér perioden januari — september 2020 Sidhanvisning
Koncernens resultatrakning i sammandrag 8
Koncernens balansrakning i ssmmandrag 9
Koncernens férandring av eget kapital i ssmmandrag 10
Koncernens kassaflodesanalys i sammmandrag 10

Copperstones deldrsrapport for perioden januari - september 2020 finns pd féljande klickbara Iénk: Deldrsrapport Q3 2020.

Copperstones arsredovisning fér rakenskapsaret 2019 Sidhanvisning
Koncernens resultatrakning 22
Koncernens balansrakning 23
Koncernens forandring av eget kapital 25
Koncernens kassaflédesanalys 25
Noter 31-42
Revisionsberattelse 43-46

Copperstones drsredovisning for rakenskapsdret 2019 finns pd féljande klickbara lank: Arsredovisning 2019.

Copperstones arsredovisning fér rakenskapsaret 2018 Sidhanvisning
Koncernens resultatrakning 21
Koncernens balansrakning 22
Koncernens forandring av eget kapital 24
Koncernens kassaflddesanalys 24
Noter 30-42
Revisionsberattelse 43-45

Copperstones drsredovisning for rédkenskapsdret 2018 finns pd foljande klickbara Iank: Arsredovisning 2018.
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SAMMANFATTNING

Avsnitt 1 - Inledning

Vardepapprens
namn och ISIN

Emittentens namn,
kontaktuppgifter
och LEI-kod

Behorig myndighet

Godkannande av
Prospektet

Varningar och
upplysningar

Erbjudandet omfattar teckning av aktier i Copperstone av (med kortnamn COPP B) (ISIN-kod: SEO001915190).

Bolagets féretagsnamn ar Copperstone Resources AB (publ), org. nr 556704-4168
LEI-kod: 5299004NWV90GIWSWQO04

Huvudkontor och beséksadress: Copperstone Resources AB (publ), Fasadvagen 43, 981 41 Kiruna
Telefonnummer: +46 70 57 397 77
Hemsida: www.copperstone.se

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som ar den svenska behériga myndigheten for
godkannandet av Prospektet enligt Prospektférordningen.

Finansinspektionen har féljande kontaktuppgifter:

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: 08-408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Hemsida: www.fi.se

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 5 januari 2021.

Sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att investera i
vardepappren bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Vid handel i vardepapper kan investeraren
forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gérs i domstol kan den investerare som ar
karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att éversatta EU-
tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som

har presenterat ssmmanfattningen, inklusive éversattningen av denna, men enbart om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den
tillsammmans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behéver vid
beslut om huruvida de ska investera i de berdrda vardepapperna.

Avsnitt 2 - Nyckelinformation om Copperstone

Om Copperstone

Copperstone Resources AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt.
Bolagets associationsform och verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sate i Kiruna
kommun, Norrbottens lan. Verkstallande direktor i Bolaget ar Michael Mattsson.

Huvudsaklig verksamhet

Copperstone ar ett bas- och adelmetallprospekteringsforetag grundat 2006 och noterat pa Nasdaq First North
Growth Market. Féretaget har en lang historia inom mineralutforskning och har bland annat ett omrade i

Arvidsjaur kommun, med goda resultat och dar ytterligare undersdkning ska ske. Copperstones strategi ar att
systematiskt och innovativt utforska mineralresurser genom att anvanda sin geologiska databas. Sedan mars

2019 ar aven Avalon Minerals Viscaria AB ett helagt dotterbolag till Copperstone. Genom férvarvet av Viscaria

6kade Copperstones resurser. Viscaria utgér ett projekt med koppar som framsta material. Aven majligheter inom
jarnmalm, guld och kobolt finns. Utdver Viscaria innehar Copperstone ett antal andra bearbetningskoncessioner och
undersokningstillstand i Arvidsjaur (Eva, Svartliden, Granliden) och Smedjebacken (Tvistbogruvan).

Agarférhallanden

Nedan listas samtliga aktiedgare med innehav dverstigande fem procent av aktierna eller rostetalet i Bolaget per den
30 september 2020 inklusive darefter kanda forandringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget ar savitt styrelsen
kanner till inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild aktiedgare.

Aktieagare Antal aktier Andel av kapital och réster
Sunstone Metals Ltd 154 020 781 24,0 procent
Totalt aktiedgande 154 020 781 24,0 procent

Inbjudan till teckning av aktier i Copperstone Resources AB (publ) 5]60



Finansiell

. . Bolagets resultatrakning i sammandra
Nyckelinformation g o 9

Belopp i KSEK 2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01 2018-01-01
2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31 2018-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Totala intakter 19 446 2 347 10 334 20 061
Rorelseresultat -5749 -9118 -11 984 -5 449
Periodens resultat (nettoresultat) -9 304 -10 957 -14 552 -459

Bolagets balansréakning i ssmmandrag

Belopp i KSEK 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31 2018-12-31

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Totala tillgadngar 344548 321133 333291 74 681
Totalt eget kapital 280 438 241778 264 317 65 412

Bolagets rapport 6ver kassafléden i sammandrag

Belopp i KSEK 2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01 2018-01-01

2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31 2018-12-31

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Kassafldéde fran den I16pande verksamheten -4 521 -16 657 14 794 -6 440
Kassafléde fran investeringsverksamheten 22 347 -16 296 -26 249 -20 561
Kassafldéde fran finansieringsverksamheten 20 435 47 432 58 756 100
Periodens kassaflode -6 433 14 479 17 713 -26 901

Bolagets nyckeltal

2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01 2018-01-01

2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31 2018-12-31

Nettoomsattning' (KSEK) - - - -
e g ™ s i amas s
Resultat efter finansiella poster' (KSEK) 9304 -10 957 -14 552 -459
Balansomslutning* (KSEK) 344 548 321133 333291 74 681
Antal anstallda’ (st) 9 3 4 7
Soliditet* (%) 81 75 79 88
Resultat per aktie' (SEK) -0,02 -0,03 -0,03 0,00
Eget kapital per aktie* (SEK) 0,44 0,46 0,48 0,26

* Alternativt nyckeltal.
" Nyckeltalet har reviderats fér rédkenskapsdren 2019 och 2018

Huvudsakliga Risker relaterade till fluktuationer i metallpriser och efterfragan
risker for De mineralférekomster som Copperstone undersoker innehaller i forsta hand koppar, jarn, guld, zink och silver.
Copperstone Varldsmarknadspriser for metaller har varierat kraftigt under aren och prisfluktuationer har en direkt inverkan pa

Bolagets vardeutveckling samt framtida Idnsamhetspotential. Den framtida utvecklingen av varldsmarknadspriset
pa dessa metaller, sarskilt koppar, ar av vasentlig betydelse for Bolaget. Prisutvecklingen och efterfragan pa

koppar paverkas av varldens industriella utveckling, till exempel till foljd av den 6kade efterfragan pa koppar for
tillverkning av stamnatverk for eldistribution till elektriska motorer bland annat inom transportindustrin. Andra
faktorer som paverkar priset pa koppar och andra metaller som Bolaget undersoker, innefattar bland annat den
globala produktionen fran gruvor av dessa metaller, den globala och lokala efterfragan, politiska och ekonomiska
forutsattningar, samt den relativa vaxelkursen for USD eftersom handeln i metaller i stor utstrackning sker i den valutan.

En langvarig och kraftig nedgang i priset och efterfragan pa dessa metaller, sarskilt avseende koppar, skulle
kunna leda till att det kravs inskrankningar eller avbrytande av Copperstones brytnings-, prospekterings- och
utvecklingsaktiviteter, att planerad gruvdrift inte kan pabdérjas i enlighet med Bolagets strategi samt negativt
paverka Bolagets finansiella stallning och resultat inklusive férmaga att uppna framtida I6nsamhet.

Riskbeddmning: Hog
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Huvudsakliga
risker for
Copperstone

Risker relaterade till mineralprospektering och bedémning av mineraltillgangar

Copperstones karnverksamhet idag innefattar betydande mineralprospekteringsarbete. Copperstone ager

for tillfallet mineraltillgdngar inom projekten Viscaria kopparprojekt, Arvidsjaur-projektet samt Bergslagen/
Tvistbogruvan. Mineralprospektering ar till sin natur osakert samt forenat med ett ekonomiskt risktagande, speciellt
vad avser prospekteringsprojekt i tidig fas.

Endast ett begransat antal av de prospekteringsprojekt som pabérjas utvecklas till producerande gruvor. Det

kan intraffa att vardefulla mineraler inte patraffas i tillrackliga koncentrationer och mangder for att det ska

vara ekonomiskt I6nsamt att paborja en framtida gruvdrift. Vidare finns det en risk att en i framtiden pabérjad
gruvdrift visar sig mindre [6nsam an berdknat, eftersom alla uppskattningar av utvinningsbara mineraltillgangar
och mineralreserver till stor del bygger pa sannolikheter och endast kan verifieras genom industriell produktion.
Det finns saledes en risk att bevisade, sannolika, antagna, uppskattade, indikerade eller kanda mineraltillgangar
(reserver eller resurser) ar felaktiga, och att samtliga eller nagon del av en indikerad mineraltillgang inte existerar, kan
omvandlas till en mineralreseryv, ar ekonomiskt brytbar eller kan uppgraderas till en hégre kategori. Vidare paverkas
en mineralférekomsts ekonomiska livskraft av en rad ytterliga faktorer, sdésom radande metallpris och efterfragan,
kostnader for lokal infrastruktur och finansiering, samt erhallandet av nédvandiga myndighetstillstand och andra
relaterade regleringar. Uppgifter avseende mineraltillgdngar som presenteras i detta Prospekt ska ses mot denna
bakgrund. De mineraltillgangar som Copperstone slutligen visar sig forfoga over for dess planerade gruvdrift inom
ramen for tillvaxtstrategin kan alltsd komma att avvika fran de i detta Prospekt presenterade bedémningarna.

Ogynnsam utveckling i prospekteringsarbetet och/eller felbedémda mineralreserver samt yttre faktorer som

paverkar Copperstones planerade verksamhet negativt kan leda till att Copperstone far en otillfredsstallande
utveckling, vilket skulle kunna negativt paverka Bolagets framtida intaktsmajligheter, tillvaxt och férmaga att
inhamta kapital for framtida mineralprospektering och gruvdrift.

Riskbeddmning: Medel

Risker relaterade till tillvaxtstrategin och framtida planerad gruvdrift

Inom ramen for Copperstones tillvaxtstrategi har Bolaget for avsikt att bland annat bedriva fortsatt
prospekteringsverksamhet inom nuvarande projekt samt inom 3 till 5 ar paborja brytning av koppar i
Viscariaomradet. Det finns en risk att Bolaget inte kan realisera sin tillvaxtstrategi 6verhuvudtaget eller med

o6nskat resultat. Realiserandet av tillvaxtstrategin ar i hég grad beroende av att Bolaget erhaller relevanta tillstand
och kan attrahera tillrackligt kapital for att tacka de forvantade hoga investeringskostnaderna for fortsatt
prospekteringsverksamhet samt pabdrjandet av framtida gruvdrift och detta sarskilt avseende Viscaria-projektet.
Misslyckande vad géller att erhélla relevanta tillstdnd eller att anskaffa erforderlig finansiering och/eller uppskjutna
investeringar till foljd av kapitalbrist kan saledes negativt paverka Bolagets mojlighet att uppfylla sin tillvaxtstrategi,
vilket skulle ha en negativ inverkan pa Bolagets formaga att uppna planerade produktionsvolymer samt formaga
att uppna framtida l6nsamhet. Vidare kan den planerade fortsatta prospekteringsverksamheten samt framtida
gruvdrift inom Bolagets nuvarande omraden visa sig olénsam, med hansyn till osakerhetsfaktorer, sasom bland
annat feluppskattade mineraltillgangar samt oférutsebara hégre kostnader for brytning, anrikning och fortsatt
prospektering som inte kan tackas med ytterligare finansiering eller produktion ur framtida gruvdrift. Vidare finns
det en risk att Bolagets bedémning av investeringskostnader for den framtida gruvdriften ar felaktig eller kommmer
att behova justeras. Det finns saledes en risk att Bolaget inte kan uppna sin tillvaxtstrategi som planerat eller endast
med vasentligt samre resultat, vilket skulle ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella resultat och
framtida férmaga att uppna I6nsamhet.

Riskbedémning: Medel

Copperstones nuvarande och planerade verksamhet &r tillstandspliktig samt féremal for
omfattande lag- och myndighetsreglering

Copperstones verksamhet ar foremal for omfattande lag- och myndighetsreglering samt andra foreskrifter, inklusive
tillstandskrav for dess nuvarande och planerade verksamhet inom ramen fér Bolagets tillvaxtstrategi. Copperstone
ar beroende av att erhalla och vidmakthalla undersdkningstillstand, bearbetningskoncessioner, miljotillstand

samt andra tillstand och rattigheter som kravs for att bedriva prospektering inom ramen fér Bolagets nuvarande
verksamhet. Ovriga fér gruvbrytning nédvandiga tillstdnd innefattar miljotillstdnd, vattendom, markanvisning

och bygglov. Det finns en risk att erhallandet av nya tillstand, férnyelse av existerande tillstand relaterade till
prospekteringsverksamheten eller erhallandet av tillstand for forandring av verksamheten i framtiden uteblir eller tar
langre tid att erhalla an beraknat. Brist vad galler efterlevnad av tillampliga lagar, forordningar, eller forelagganden
kan, utéver vad galler uppfyllandet av tillampliga tillstandskrav, ocksa medféra andra negativa konsekvenser for
Copperstone, till exempel vad géller uppfyllandet av krav pa betydande investeringar i anpassade atgarder for att
efterfolja forandringar i tillampliga regler eller for att kompensera dem som drabbas av forlust eller skada orsakad av
den aktuella verksamheten till féljd av bristande efterlevnad av tillamplig reglering. Copperstone kan aven bli foremal
for civilrattsliga ansprak eller straffrattsliga paféljder for brott mot tillampliga lagar eller férordningar.

Ifall Copperstone inte lyckas erhalla eller vidmakthalla erforderliga tillstand for sin nuvarande och planerade
eller inte lyckas hantera och/eller efterleva féréndringar av nuvarande lagar, férordningar och tillstandskrav,
eller striktare tillampning av dessa, kan det komma att fa allvarliga konsekvenser for Bolagets nuvarande
prospekteringsverksamhet och framtida gruvdrift, till foljd av férseningar i den planerade utbyggnaden av
verksamheten, eller omadjliggdra verksamheten. Férandringar av gallande lagar, reglering eller forskrifter, eller
striktare tillampning av dessa, som paverkar bolagets verksamhet kan vidare resultera i 6kade kostnader,
lagre framtida produktion &n planerat samt férsena eller férhindra utvecklingen av nuvarande och nya
mineralférekomster.

Riskbeddmning: Medel
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Huvudsakliga
risker for
Copperstone

Risker relaterade till erhallandet av finansiering

Copperstone har for narvarande inget regelbundet kassafléde och Bolaget har saledes sedan dess instiftande adragit
sig forluster och Bolaget raknar vidare med att kostnaderna fér den fortsatta verksamheten kommmer att dka innan
férvantat internt genererat kassafléde kan komma att erhallas i ssmband med ett ateréppnande av Viscaria-gruvan.
Bolaget har de senaste 14 aren framst finansierats genom kapitalanskaffningar i form av nyemissioner av aktier

och konvertibla skuldebrev. Nytt kapital kommer att behdva anskaffas for att finansiera stdrre prospekterings- och
utvecklingsinsatser, inte minst for att finansiera den planerade framtida gruvdriften somn kommer att krava hoga
investeringskostnader. Bolaget ar saledes for narvarande beroende av erhallandet av extern finansiering for dess
nuvarande och framtida prospekteringsverksamhet samt framtida gruvdrift inom ramen for Bolagets tillvaxtstrategi
for att kunna uppna en framtida I6nsamhet. Det kan, utéver innevarande Foretradesemission fortsattningsvis bli
aktuellt att genomfora ytterligare kapitalanskaffningar, i form av nyemissioner av aktier och konvertibla skuldebrev
till Bolagets nuvarande agare eller narstaende parter samt krediter fran banker. Emissionskursen for sadana
nyemissioner och saledes Bolagets formaga att inhamta kapital genom sadana emissioner, kan vidare komma att
paverkas av Bolagets kommande aktiviteter avseende prospektering och gruvdrift.

Om ytterligare externt kapital skulle komma att behdva anskaffas genom nyemission riskerar befintliga aktiedgares
innehav att bli utspatt. Mojligheten att erhalla externt kapital genom lanefinansiering kan paverkas negativt av

den allmanna konjunkturen, forsamringar av denna och stérningar pa kapital- och kreditmarknaden pa grund av
osakerhet, vilket varit aktuellt till foljd av den radande covid-19-pandemin, eller forandrad eller 6kad reglering av
finansiella institutioner. Bolagets skulder och eventuella framtida skuldférbindelser for att finansiera till exempel
prospektering och fortsatt utveckling av gruvdrift, sarskilt om dessa skulle vara betydande, samt eventuella oférmaga
att erhalla finansiering pa godtagbara villkor eller verhuvudtaget skulle kunna komma att negativt paverka
Bolagets finansiella och operationella flexibilitet samt férmaga att uppna sin tillvaxtstrategi och framtida ldnsamhet.

Riskbeddémning: Medel

Avsnitt 3 - Nyckelinformation om vardepapperen

Information om
vardepapperen,
rattigheter
forenade med
vardepapperen och
utdelningspolicy

Handel pa Nasdaq
First North Growth
Market

Garantier som
vardepappren
omfattas av
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Per dagen for Prospektet finns endast ett aktieslag i Bolaget. Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK) och
har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.
Rattigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av bolagsordningen, kan endast
andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen. Per dagen for Prospektet finns 641275 703 aktier. Varje
aktie har ett kvotvarde om 0,1 SEK.

Rostratt
Samtliga aktier i Bolaget berattigar innehavaren till en (1) rost pa bolagsstamma och varje aktiedagare har ratt att rosta
for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en
kvittningsemission har aktiedgare som huvudregel foretradesratt att teckna sadana vardepapper i forhallande till
antalet aktier som innehades fére emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella dverskott i handelse av
likvidation, utan inbdrdes prioritetsordning. Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear Sweden AB
("Euroclear”) forda aktieboken pa den avstamningsdag som beslutas av bolagsstdmman ar berattigade till utdelning.

Rattigheterna férknippade med aktierna utgivna av Bolaget, inklusive de som framgar av bolagsordningen, kan
endast andras i enlighet med vad som framgar av aktiebolagslagen.

Utdelningspolicy

Copperstone berdknar att inte lamna nagon utdelning under de narmaste féljande aren men i framtiden i anslutning
till gruvoppning och férutsatt att Bolagets resultat och finansiella stallning s& medger, kan eventuell aktieutdelning
bli aktuell. Bolaget har darmed for narvarande ingen utdelningspolicy och Bolaget har inte beslutat om nagon
utdelning under den period som omfattas av den historiska finansiella informationen.

Aktierna i Bolaget ar upptagna till handel pa den multilaterala handelsplattformen och tillvaxtmarknaden for sma
och medelstora foretag, Nasdaq First North Growth Market. De nyemitterade aktierna kommer ocksa att vara
foremal for handel pa Nasdaq First North Growth Market. Aktierna kommer att tas upp till handel i samband med att
nyemissionen registreras av Bolagsverket. Denna registrering beraknas ske vecka 7, 2021.

Vardepapperen omfattas inte av garantier.
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Huvudsakliga
risker kopplade till
Copperstones aktie

Risker relaterade till marknadspriset och likviditet

Det finns en risk att Copperstones prospekteringsverksamhet och framtida gruvdrift inte kommer att leda till verklig
framngang och darmed till en acceptabel vardeutveckling for investerare. Att kdpa aktier i Bolaget ar en investering
med hogre risk an investeringar i rérelsedrivande féretag, da Bolagets projekt befinner sig i olika faser, varav vissa
fortfarande befinner sig i en tidig fas. Bade aktiemarknadens generella utveckling och Copperstones aktiekurs ar
beroende av en rad faktorer. | Bolagets fall inkluderar dessa faktorer bland annat uppskattade mineraltillgangar inom
Bolagets projektomraden och darmed relaterade férandringar i aktiemarknadens férvantningar om framtida vinster,
utbud och efterfragan pa aktierna samt fortsatta vidareutveckling av Bolagets nuvarande och planerade verksamhet.

Vidare har Bolagets aktie under perioder uppvisat en varierande likviditet. Det ar inte majligt att forutse det framtida
intresset for Bolagets aktie pa aktiemarknaden. Om en aktiv och likvid handel inte finns kan det fa en negativ effekt
pa aktiernas marknadspris och innebara svarigheter att salja storre poster inom en kortare tidsperiod utan att
medféra en betydande negativ inverkan pa aktiekursen. En lag likviditet i Bolagets aktie bidrar vidare bade till hogre
volatilitet i aktiekursen men ocksa till en differens mellan aktiens kép- respektive saljkurs.

Riskbedémning: Lag

Avsnitt 4 — Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allmanheten

Villkor och tidsplan
for Foretrades-
emissionen

Foretradesratt till teckning
Den som pa avstdmningsdagen den 7 januari 2021 ar registrerad som aktiedgare i Copperstone &ger ratt att med
foretrade teckna aktier i Foretradesemissionen.

Teckningsratter

Totalt omfattar Foretradesemissionen hégst 320 637 851 aktier. For varje aktie i Copperstone som innehas pa
avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Tva (2) teckningsratter ger ratt till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget.
Teckning kan endast ske av hela aktier.

Avstdamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som ar berattigad att erhalla teckningsratter ar den 7 januari
2021. Sista dag for handel med Copperstones aktie med ratt att erhalla teckningsratter ar den 4 januari 2021. Aktien
handlas exklusive ratt att erhalla teckningsratter fran och med den 5 januari 2021.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 11— 25 januari 2021. Anmalan om teckning av aktier utan stdd av teckningsratter ska ske under
samma period.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First North Growth Market under perioden 11— 21 januari 2021.

Handel med betald tecknad aktie ("BTA")
Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 11 januari 2021 fram till
dess att Bolagsverket har registrerat Foretradessemissionen. Denna registrering beraknas ske vecka 7, 2021.

Teckning utan féretradesratt

Anmalan om teckning av aktier utan stdd av teckningsratter ska ske under samma period som anmalan om teckning av
aktier med stod av teckningsratter, det vill sdga under perioden 11 januari — 25 januari 2021. For det fall inte samtliga aktier
tecknats med stod av teckningsratter, ska styrelsen, inom ramen for Féretradesemissionens hogsta belopp besluta om
tilldelning av aktier tecknade utan stdd av teckningsratter, varvid tilldelning ska ske i forsta hand till de som givit bindande
utfastelser infor offentliggdrandet av den planerade Foretradesemissionen att teckna aktier utan stod av teckningsratter,
i andra hand till de som tecknat aktier med stod av teckningsratter (oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen
eller inte) och som anmalt intresse for teckning av aktier utan stdd av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal teckningsratter som var och en av de som anmalt
intresse att teckna aktier utan stod av teckningsratter utnyttjat for teckning av aktier, och i tredje hand till annan som
tecknat aktier i Foretradesemissionen utan stod av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut
ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal aktier som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av.

Utspadning

Antalet nytillkomna aktier, vid full teckning i Foretradesemissionen, motsvarar en dkning av antalet aktier med
hogst 320 637 851 aktier. Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kan komma att fa sin dgarandel
och rostratt utspadd med upp till 33 procent, men har mdjlighet att kompensera sig, helt eller delvis, ekonomiskt
for utspadningseffekten genom att salja sina teckningsratter. Vid fullt nyttjande av Foretradesemissionen, inklusive
overtilldelningsemissionen kan den totala utspadningen i Foretradesemissionen uppga till hégst cirka 34,7 procent.

Uppskattade kostnader for Foretradesemissionen

Bolagets kostnader hanforliga till Foretradesemissionen och upptagandet av de nyemitterade aktierna till handel pa
Nasdaq First North Growth Market, inklusive betalning till radgivare och andra uppskattade transaktionskostnader
berdknas uppga till cirka 7 MSEK.

Kostnader som alaggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Foretradesemissionen. Courtage utgar ej. Vid handel med
teckningsratter och BTA utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.
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Erbjudandet och
anvandning av
emissionslikvid
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Copperstone ser goda mojligheter att aterstarta Viscaria-gruvan. Bolagets ambition &r ett ateréppnande av Viscaria-
fyndigheten ar 2023/2024. Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning, per dagen for Prospektet,
inte tillrackligt for de aktuella behoven de kommande tolv manaderna. Styrelsen for Copperstone beslutade mot
ovanstaende att genomfora Foretradesemissionen. Foretradesemissionen avser att finansiera projektutvecklingen
mot en aterstart av Viscaria-gruvan, vardehodjande aktiviteter relaterade till Arvidsjaur-projektet samt till att
fortidsreglera den framtida tillaggskopeskillingen till Sunstone och for att sdkerstalla dvrigt rorelsekapitalbehov.
Copperstone har for avsikt att anvanda nettolikviden fran Foretradesemissionen om cirka 153 MSEK till att
sakerstalla Bolagets rorelsekapitalbehov under kommande 18-24 manader och avses fordelas pa féljande andamal,
ordnade efter uppskattad fordelning av nettolikviden och prioritet; miljotillstandsprocess (cirka 13 procent);
genomforbarhetsstudie (cirka 10 procent); prospekteringsborrningar (cirka 30 procent); ovrigt rorelsekapitalbehov
(cirka 30 procent); fortidslosa tillaggskopeskilling till Sunstone (cirka 17 procent). Om Foretradesemissionen, trots
lamnade teckningsférbindelser, inte tecknas fullt ut kan Copperstone komma att tvingas att soka alternativa
finansieringsmajligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffningar eller lanefinansiering, alternativt tvingas avbryta
eller senareldgga planerad fortsatt drift och utveckling av Bolagets verksamhet, sarskilt vad avser Viscaria-gruvan, tills
dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget kommer vid fall att Foretradesemissionen inte tecknas fullt ut att
utvardera potentiella alternativa finansieringslésningar.

Intressekonflikter

Finansiell radgivare till Bolaget &r Arctic Securities och legal radgivare ar Hannes Snellman Advokatbyra i samband
med Foretradesemissionen. Arctic Securities ar emissionsinstitut avseende Foretradesemissionen. Arctic Securities
erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i ssmband med Foretradesemissionen och Hannes
Snellman Advokatbyra erhaller ersattning for utforda tjanster enligt I6pande rakning. Arctic Securities kan i
framtiden komma att tillhandahalla olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Copperstone
for vilka Arctic Securities kan komma att erhalla ersattning. Hannes Snellman Advokatbyra kan i framtiden komma
att tillhandahalla olika legala tjanster at Copperstone mot ersattning.

Utdver ovanstaende parters intresse av att Féretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt finns inga
ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen. Det beddéms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med det ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen. Bolaget
bedémer att det inte foreligger nagra vasentliga intressekonflikter rorande Foretradesemissionen.
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INFORMATION FRAN TREDJE PART,
EXPERTRAPPORTER OCH
GODKANNANDE AV BEHORIG

MYNDIGHET

Ansvariga for Prospektet

Styrelsen for Copperstone ar ansvarig for

innehallet i Prospektet. Savitt styrelsen kanner

till verensstammer den information som ges i
Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift
har uteldmnats som sannolikt skulle kunna paverka
dess innebord.

Per dagen for Prospektet bestar styrelsen i
Copperstone av féljande personer i nedan tabell.

Namn Befattning

Jorgen Olsson Styrelseordférande

Michael Mattsson Styrelseledamot tillika VD

Sven-Erik Bucht Styrelseledamot

Malcolm Norris Styrelseledamot

Gregory Hall Styrelseledamot

Jane Lundgren Ericsson Styrelseledamot

Lars Seiz Styrelseledamot

For ytterligare information om styrelsen, se avsnittet
"Foretagsstyrning”.

Information fran tredje part och
rapport fran Kvalificerad Person

Informationen som har anskaffats fran en tredje part
har atergetts korrekt och savitt Bolaget kanner till
och kan utréna av informationen som offentliggjorts
av denna tredje part har inga sakférhallanden
uteldmnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Inbjudan till teckning av aktier i Copperstone Resources AB (publ)

Prospektet innehaller information fran tredje part,
daribland ett yttrande av GeoVista med Thomas
Lindholm som ansvarig sa kallad "Qualified
Person” eller "Kvalificerad Person”, under avsnittet
"Marknadsdversikt och Verksamhetsbeskrivning”.

| Sverige ar en Kvalificerad Person en person som av
Fennoscandian Association for Minerals and Metals
Professionals (FAMMP) anses vara kvalificerad att
genomfora uppskattningar av mineraltillgangar och
oberoende varderingar av fyndigheter och skriva
under relaterade tekniska rapporter. Internationellt
ska det vara en person som ar ingenjor eller
geovetare med minst fem ars relevant erfarenhet
av mineralprospektering, utveckling eller drift av
gruvprojekt eller beddémning av mineralprojekt eller
en kombination av dessa samt har erfarenhet som
ar relevant for amnet av den tekniska rapporten;
och ar medlem eller i en erkand teknisk forening for
individer verksamma inom saddant omrade.

Thomas Lindholm ar utbildad civilingenjor

inom geoteknologi/geofysik och &r godkand

som Kvalificerad Person enligt Fennoscandian
Association for Minerals and Metals Professionals
(FAMMP) och ar dessutom Fellow AusiIMM
(Australasian Institute of Mining and Metallurgy)
vilket innebar att han kan rapportera i enlighet med
saval PERC som JORC regelverken. Kontorsadress,
GeoVista AB, Box 276, 97108 Lulea. Thomas Lindholm
har gett sitt godkannande att det ifrdgavarande
yttrandet aterges i Prospektet och hanvisas till i
relevanta sammanhang.
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Upprattande och registrering av
Prospektet

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som
behoérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.

Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart

i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU)
2017/1129. Detta godkdnnande bér inte betraktas som nagot
slags stdd for den emittent som avses i detta Prospekt eller
for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet,
och investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida
det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.
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MOTIV FOR ERBJUDANDET

Copperstone ar ett svenskt prospekteringsbolag

som bildades 2006. Under 2019 forvarvades Viscaria-
fyndigheten i Kiruna och darmed reviderades
Bolagets strategi. Malsattningen ar att bli ett
modernt och ansvarsfullt producerande gruvbolag
genom ateréppnandet av Viscaria-gruvan.
Fyndighetens hdga kopparhalt och geografiska
placering erbjuder synnerligen goda forutsattningar
att bli en viktig leverantor av kvalitativ och ansvarsfullt
producerad koppar till kunder som driver den globala
forandringen mot ett elektrifierat samhalle. Utover
Viscaria-gruvan innehar Copperstone ett antal andra
bearbetningskoncessioner och undersoékningstillstand i
Arvidsjaur (Eva, Svartliden, Granliden) och Smedjebacken
(Tvistbogruvan). Copperstone finns darmed
representerade i de tre storsta gruvdistrikten i Sverige.

Copperstone ser goda mojligheter att aterstarta
Viscaria-gruvan och beddmer att uppemot 25 000
ton koppar per ar kan kommma att utvinnas, vilket
skulle gdra Viscaria-gruvan till av en av de storsta
kopparproducenterna i norra Europa. Bolagets
ambition ar ett ateréppnande av Viscaria-fyndigheten
ar 2023/2024. Bolaget bedémer att de totala
investeringarna kommer att uppga till cirka 1500
MSEK, beroende av om eller nar miljétillstand erhalls.
Givet att Foretradesemissionen inflyter till fullo om
cirka 160 MSEK uppgar det resterande kapitalbehovet
till cirka 1340 MSEK dar merparten i dagslaget
beddéms kunna finansieras med langfristiga lan,
subventioner och eventuella medel fran EU-organ.

Foretradesemissionen avser att finansiera
projektutvecklingen mot en aterstart av Viscaria-
gruvan, vardehdjande aktiviteter relaterade till
Arvidsjaur-projektet samt till att fortidsreglera

den framtida tillaggskdpeskillingen till Sunstone
Metals Ltd ("Sunstone”) och for att sakerstalla 6vrigt
rorelsekapital, da det befintliga rorelsekapitalet enligt
styrelsens beddmning, per dagen for Prospektet, inte
ar tillrackligt for de aktuella behoven de kommande
tolv manaderna. For ytterligare information

avseende Bolagets rorelsekapital, se vidare avsnittet
"Redogdrelse for rorelsekapital”.

Anvandning av emissionslikvid
inklusive brygglan

For det fall Foretradesemissionen fulltecknas kommer
Bolaget att erhalla cirka 160 MSEK fore avdrag for
kostnader relaterade till Foretradesemissionen vilka
forvantas uppga till cirka 7 MSEK. Nettolikviden fran
Foretradesemissionen beradknas saledes uppga till cirka
153 MSEK. Bolaget har ingatt avtal om ett réante- och
avgiftsfritt brygglan fran Bolagets styrelseordférande
Jérgen Olsson via JOHECO AB' om cirka 10,3 MSEK i
syfte att sakerstalla fortsatt hogt tempo i organisationen
och kortfristigt rorelsekapital till dess att emissions-
likviden inflyter, se vidare avsnittet "Agarférhallanden,
legal information och kompletterande information —
Narstdendetransaktioner”.

Copperstone har for avsikt att anvanda

emissionslikviden fran Foretradesemissionen till

att sakerstalla Bolagets rorelsekapitalbehov under

kommande 18-24 manader och avses fordelas

pa foljande andamal, ordnade efter uppskattad

fordelning av nettolikviden och prioritet.

o Miljotillstdndprocess (cirka 13 procent)

e Genomforbarhetsstudie (cirka 10 procent)

e Prospekteringsborrningar (cirka 30 procent)

o Ovrigt rorelsekapitalbehov* (cirka 30 procent)

e Fortidslosa tillaggskopeskilling till Sunstone** (cirka
17 procent)

* Ovrigt rérelsekapitalbehov avser bland annat utgifter fér Idpande
affarsutveckling, utvecklingsarbeten och personalkostnader.

** Tillaggskopeskillingen (bestaende av en kontantdel samt en
del nya aktier) motsvaras av en langfristig skuld enligt IFRS i
Copperstones balansrakning per den 30 september 2020 om
cirka 46 MSEK. Da Bolaget ingatt avtal om forskottsbetalning
med Sunstone om cirka 26 MSEK for slutreglering av hela skulden
forvantas transaktionen resultera i en forstarkning av Bolagets
eget kapital om cirka 20 MSEK. Till féljd av transaktionen kommmer
Sunstone ej att ha nagra ytterligare ansprak pa Copperstone da
Viscaria-férvarvet blir till fullo betalt.

1 JOHECO AB dgs till 50 procent av Deciso AB (styrelseordférande Jérgen Olsson) och till 50 procent av Skandinavkonsult i Stockholm AB.

Inbjudan till teckning av aktier i Copperstone Resources AB (publ)
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Om Foretradesemissionen, trots lamnade
teckningsféorbindelser som beskrivs nedan, inte
tecknas fullt ut kan Copperstone komma att tvingas
att soka alternativa finansieringsmaojligheter sdsom
ytterligare kapitalanskaffningar eller lanefinansiering,
alternativt tvingas avbryta eller senarelagga
planerad fortsatt drift och utveckling av Bolagets
verksamhet, sarskilt vad avser Viscaria-gruvan, tills
dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget
kommer vid fall att Foretradesemissionen inte
tecknas fullt ut att utvardera potentiella alternativa
finansieringslosningar.

Erhallna teckningsataganden

Copperstone har erhallit teckningsataganden om
totalt cirka 81,7 MSEK motsvarande cirka 50,9 procent
av Foretradesemissionen med och utan stéd av
teckningsratter. Detta mojliggors via dvertagande av
teckningsratter fran Bolagets storsta aktiedgare
Sunstone, som i linje med tidigare kommunicerad
strategi inte kommer att teckna sin andel i
Foretradesemissionen. Teckningsataganden med
stod av teckningsratter uppgar till cirka 55,8 MSEK och
teckningsataganden utan stéd av teckningsratter uppgar
till cirka 25,8 MSEK. Teckningsataganden med och utan
stod av teckningsratter har erhallits fran ett antal storre
aktieagare, vissa styrelseledamoter och nyckelpersoner
samt ett antal externa investerare. Bland styrelse och
ledning avses styrelseordférande Jorgen Olsson via
JOHECO AB (15,0 MSEK, varav 10,3 MSEK avseende
brygglan), VD Michael Mattsson (2,0 MSEK) samt
styrelsemedlem Lars Seiz (cirka 2,0 MSEK). Ovriga
externa investerare innefattar, Hakan Lagerberg

(10,0 MSEK), Allanova AB (5,0 MSEK), Ozoneair AB

(5,0 MSEK) samt Torbjorn Cardell (3,0 MSEK).

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Arctic Securities
och legal radgivare ar Hannes Snellman Advokatbyra,
vilka har bitratt Bolaget vid upprattandet av detta
Prospekt. Arctic Securities friskriver sig fran allt
ansvar i forhallande till befintliga eller blivande
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aktieagare i Bolaget och avseende andra direkta
eller indirekta ekonomiska konsekvenser till f6ljd av
investerings- eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifter i Prospektet, da samtliga
uppgifter i Prospektet harror fran Copperstone.
Styrelsen for Copperstone ar ansvarig for Prospektet.
Arctic Securities ar emissionsinstitut avseende
Foretradesemissionen.

Intressen och intressekonflikter

Arctic Securities erhaller en pa férhand avtalad
ersattning for utférda tjanster i samband med
Foretradesemissionen och Hannes Snellman
Advokatbyra erhaller ersattning for utforda tjanster
enligt [6pande rakning. Arctic Securities kan i
framtiden komma att tillhandahalla olika finansiella,
investerings-, kommersiella och andra tjanster at
Copperstone for vilka Arctic Securities kan komma
att erhalla ersattning. Hannes Snellman Advokatbyra
ar legal radgivare och kan i framtiden komma att
tillhandahalla, olika legala tjanster at Copperstone, for
vilka Hannes Snellman Advokatbyra kan komma att
erhalla ersattning.

Utdver ovanstaende parters intresse av att
Foretradesemissionen kan genomfoéras
framgangsrikt finns inga ekonomiska eller andra
intressen i Foretradesemissionen. Det beddms inte
foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med det ovanstaende har ekonomiska
eller andra intressen i Foretradesemissionen.




MARKNADSOVERSIKT OCH
VERKSAMHETSBESKRIVNING

Marknadsoversikt

Den basmetall som Copperstones prospekterings-
verksamhet huvudsakligen fokuserar pd ar koppar,
men verksamheten fokuserar till hég grad dven pa
jarn, zink, guld och silver samt i viss man pa kobolt.

Prospektering i Viscaria sker framforallt efter

koppar, jarn, guld och kobolt. Prospektering av
koppar, zink, guld och silver sker framforallt i
Arvidsjaur-projektet i Arvidsjaur. Bolaget har

inom ramen for sin affarsstrategi planerat att
2023/24 uppstarta Viscariagruvan. Det ar Bolagets
beddmning att Viscaria kommer att bli Bolagets
forsta producerande gruva. Betraffande Arvidsjaur
beddms Svartliden och Eva vara langst komna
(darmed ej sagt storst potential) med godkanda
bearbetningskoncessioner och med en malsattning
om att en gruva ska ha startats senast slutet pa

2025. Miljokonsekvensbeskrivningen avseende

Eva forutsatter extern anrikning, vilket innebar ett
mindre miljoavtryck. Ldnsamheten av gruv- och
prospekteringsverksamheten fér Copperstone ar i allt
vasentligt avhangig fluktuationer i rdvarupriserna.
Historiskt och generellt sett har metallpriserna pa
den globala marknaden haft ett nara samband med
efterfrdgan av metaller. Metallmarknader ar generellt
sett cykliska och perioder med hastigt 6kande priser
foljs typiskt sett av utdragna perioder dar priserna faller.

Prisutveckling basmetaller

Basmetaller prissatts ofta i USD och har historiskt haft
en negativ relation till priset pa USD. Inversrelationen
innebar att investerare utanfér USA har en fordel

att importera basmetaller som prissatts i USD vid

en svag ekonomisk utveckling i USA som lett till en
depreciering (vdrdeminskning) av USD. | ett sddant
scenario blir basmetaller billigare i andra valutor
vilket sdledes leder till en 6kad efterfragan. Vidare
innebar en depreciering av USD minskade intakter

2 APMEX, Factors that influence the Precious Metal Market, 2020.

for gruvbolag med en annan redovisningsvaluta
vilket saledes leder till ett minskat utbud. Darav
beddms det finnas ett historiskt negativt samband
mellan basmetallpriser och USD.?

Koppar

Introduktion

Copperstone har cirka 841350 ton koppartillgangar
(kand, indikerad och antagen) enligt internationell
klassning. For detaljerad information angaende
tonnage och halter i respektive kategori

och mineraliserad zon for de rapporterade
mineralresurserna, vanligen se avsnitt
"Marknadsoéversikt och verksamhetsbeskrivning

- Mineraltillgangar”. Koppar ar den tredje mest
konsumerade metallen i varlden (efter stal och
aluminium), framfoérallt da det ar ett formbart
metallelement som ar en utmarkt ledare

for varme och elektricitet som dessutom ar
korrosionsresistent och antimikrobiell. Koppar
forekommer naturligt i jordskorpan i olika former.
Det finns i sulfidavlagringar, i karbonatavlagringar, i
silikatavlagringar och som ren “nativ” koppar.

Koppar forekommer ocksa naturligt hos manniskor,
djur och vaxter. Organiska livsformer har utvecklats i
miljoer som innehaller koppar. Som ett naringsamne
och vasentligt element ar koppar avgoérande for att
bibehalla halsan da livsavgérande kroppsfunktioner
ar beroende av dess egenskaper.

D3 koppar och kopparbaserade legeringar anvands

i en mangd olika vardagsapplikationer fyller koppar
aven en viktig funktion i samhallet. Dess fortsatta
produktion och anvandning anses vara avgdrande for
samhallets utveckling. Hur samhallet utnyttjar och
anvander sina resurser, samtidigt som man ser till
framtidens behov ar en viktig faktor for att sakerstalla
sambhallets hallbara utveckling.?

3 International Copper Study Group (ICSG), The World Copper Factbook 2020.

Inbjudan till teckning av aktier i Copperstone Resources AB (publ)
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Utbud

Den globala efterfragan pa koppar vaxer: varldsforfinad
anvandning har mer an tredubblats under de senaste 50 aren
tack vare vaxande sektorer som elektriska och elektroniska
produkter, byggkonstruktion, industriella maskiner och utrustning,
transportutrustning och konsumentprodukter och allmanna
produkter. Den globala koppargruvproduktionen ar 2019 uppgick
till 20,92 miljoner ton enligt Wood MacKenzie (september 2020).
Den stdrsta producenten av koppar var Chile (foljt av Peru)

och den stdrsta regionen var Latinamerika (inklusive Karibien)
med 8,829 miljoner ton, motsvarande cirka 42 procent av
varldsproduktionen. Under en lang period har kopparmarknaden
uppvisat samvariation med BNP-utveckling och darav till och
med kommit att kallas for Dr Copper sasom en indikator pa
varldsekonomins valmaende i stort. Varldens storsta koppargruvor
producerar arligen drygt 1 miljoner ton koppar vardera.*

\Varldens tio storsta kopparproducenter

Bolag 000’ ton 2019,
Codelco 1706
Glencore 1371
BHP Billiton 1258
Freeport 1170
Southern Copper 994
KGHM 702
First Quantum 702
Rio Tinto 577
Antofagasta 520
Norilsk Nickel 499

Kdlla: Miners and Metals, The World'’s Top 10 Biggest Copper Producers in 2019.

Efterfragan

Efterfragan drivs framst av Kina som ar den storsta importéren
av koppar i varlden. De senaste 25 aren har efterfragan

pa koppar stigit kraftigt och efterfragan beraknas att 6ka
ytterligare. Enligt Wood Mackenzie kan kopparforbrukningen
komma att 6ka med over 40 procent till 2040.5

Elektriska fordon och paradigmskiftet i stort, fran det fossila
samhallet mot det batteriledda elektriska samhallet, vantas
uppvisa en stark tillvaxt under den kommmande 20-arsperioden.
Enligt Wood Mackenzie férvantas exempelvis transportsektorn
i Kina uppvisa en arlig genomsnittlig tillvaxt om hela 4,7
procent mellan 2019 — 2040.%

| Europa rédder en obalans i utbud/efterfragan da Vasteuropa
endast star for cirka 4 procent av varldens kopparreserver men
samtidigt star for 14 procent av varldens efterfragan. Det stora
gapet tacks for narvarande till storsta del av regionala smaltverk
som anvander saval inhemskt som importerat skrot for atervinning
och férsaljning pa den europeiska marknaden. Majoriteten av
all kopparreserv finns i Amerika (inklusive Sydamerika med
varldens tva storsta kopparnationer Chile och Peru).”

ICSG, The World Copper Factbook 2020.
Wood Mackenzie, Global copper long-term outlook, 2020.
Wood Mackenzie, Global copper long-term outlook, 2020.
ICSG, The world Copper Factbook, 2019.
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Globala kopparresurser

B Vasteuropa 4%
m Osteuropa och sydvéstra Asien 6%
I Australien 1%
Maritima Sydostasien 6%
Sddra Centralasien och Indokina 3%
Nordcentralasien 8%
Nordostasien 1%
Nordamerika 23%
Centralamerika och Karibien 2%
I Sydamerika 39%
Afrika och Mellanostern 5%
m Ovrigt 2%

Kdlla: USGS, Global Mineral Resource
Assessments, 2020.

Forvantad kopparkonsumtion

B Industri 12%

B Transport 13%

B Infrastruktur 16%
Byggbranschen 28%

B Utrustning 31%

Kadilla: IWCC & ICA, 2019.
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Kdlla: Bloomberg, 2020.

Prisutveckling

Givet koppars fordelar att leda varme och elektricitet
finns ett samband mellan pris pa elektricitet och
kopparpriset. Vidare finns aven ett samband mellan
kopparpriset och ekonomisk utveckling da koppar
anvands inom framst industri, transport, infrastruktur
och byggbranschen vilka samtliga ar branscher som
korrelerar med ekonomiskt valstdnd. Den negativa
relation gentemot USD som galler for de flesta
basmetaller galler aven for koppar.® Per dagen for
Prospektet star kopparpriset i det hogsta priset pa

6 - 8 ar, efter en stark utveckling under 2020, covid-19
pandemin till trots. Detta inte minst efter det att
Kinas efterfragan ater kommmit i fokus, elbilarnas

allt stérre marknadsandel samt pa utbudssidan det
faktum att vissa storre kopparnationer i Sydamerika
upplevt stérningar p g a stora investeringsbehoy,
temporara gruvstangningar p g a covid-19 samt
strejker pa vissa hall.

Jarn

Copperstone har cirka 8 986 000 ton indikerad
och antagen jarnresurs, i enlighet, med den
nyligen genomférda mineraluppgraderingen i
Viscaria-fyndighetens D-zon. Detta innebar att
Bolaget harmed erhallit sina forsta jarntillgangar
enligt PERC-2017 regelverket som potentiell
biprodukt vid kopparproduktionen. For detaljerad
information angaende tonnage och halter i
respektive kategori och mineraliserad zon fér de
rapporterade mineralresurserna, vanligen se avsnitt
"Marknadsdversikt och verksamhetsbeskrivning —
Mineraltillgdngar”. Merparten av all jarnmalm, mer

8 ICSG, The World Copper Factbook 2020.
9 SGU, Mineralmarknaden 2018.

Inbjudan till teckning av aktier i Copperstone Resources AB (publ)

an 95 procent, anvands for att framstalla jarn och
stal. Ett annat anvandningsomrade for jarnmalm ar
som industrimineral. Egenskaper som da utnyttjas
ar bland annat hog densitet, hég renhet, god
varmelagringskapacitet samt ferromagnetiska
egenskaper. Produkterna anvands bland annat som
ballast i betong, som stralningsskydd, i gjutsand,
som suspensionsmedium och som fyllmedel

i polymerer och gummi. Sedan jarnaldern har
brytning av jarnmalm och tillverkning av stal varit
en viktig del av Sveriges basindustri och ekonomi.
Ar 2017 stod Sverige for cirka 90 procent av
jarnmalmsproduktionen inom EU-28 och ligger pa
elfte plats bland varldens storsta producenter.®

Tillvaxten i efterfragan pa jarnmalm i varlden
illustreras nedan.

Efterfrdgan pd jarnmalm vdntas stiga
Mt
1750
1700
1650+
1600 -
1550 - Global exportprognos @ Q4-19
= = = Clobal exportprognos @ Q3-19
1500 T T T T T T T
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Kdlla: Global Trade Tracker, Wood Mackenzie.
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Enligt Wood Mackenzie (dec 2019), s& beddéms aven
prispremien for premiumjarn (65 procent jarnhalt) att
Oka fran 12 procent till 20 procent i ett langre perspektiv:

65 procent (premium) jarn i férhallande till
standard (58 procent jarn)

Prem./Rabatt @ 65% prem @ 58% rabatt

40%

30%
30%

20%
oy N% 1%

10% 7.% o © O ®
0% @ : : : : : : : :
R -9%
5 -12% wg)/o 13% -
-10% o ® 7% -16% ~~ ~‘15%
o
-20% : : :
w0~ o g o
R 2R R R R g
@] ‘0
o~ [0)]
C
o0
-

Kdlla: Global Trade Tracker, Wood Mackenzie.

Magnetiten fran Viscaria som, framst, ar hanforlig till
D-zonen, har levererat 66 procent jarnhalt i preliminara
metallurgiska tester. Copperstones ambition och stravan
ar att kunna introducera och inkludera aven jarn som en
tankbar biprodukt vid kopparproduktion vid Viscaria.

Zink

Copperstone har zinktillgangar i Arvidsjaur (och till
viss del i Smedjebacken). Bolaget har cirka 32 000 ton
antagen tillgang enligt PERC 2017 och ytterligare
cirka 152 000 ton zink i form av sa kallad historisk
resurs, dvs tillgang som uppmattes innan den
senaste uppdateringen av regelverket tradde i
kraft. For detaljerad information angdende tonnage
och halter i respektive kategori och mineraliserad
zon for de rapporterade mineralresurserna,
vanligen se avsnitt "Marknadséversikt och
verksamhetsbeskrivning — Mineraltillgangar”.

Zink utgor en industriell metall, likt koppar. Mer an
halften av all zink som framstalls anvands till att
galvanisera plat for rostskydd. Galvaniserad plat
anvands sedan framforallt till infrastruktur-
applikationer och i 6kande takt i bilindustrin.

Guld

Copperstone har betydande guldtillgangar i Arvidsjaur,
mer an 2 000 kg antagen tillgang enligt PERC 2017 och
ytterligare cirka 5 000 kg guld i form av sa kallad historisk
resurs, dvs tillgdng som uppmattes innan den senaste
uppdateringen av regelverket tradde i kraft. For detaljerad
information angaende tonnage och halter i respektive
kategori och mineraliserad zon for de rapporterade
mineralresurserna, vanligen se avsnitt "Marknadsoéversikt
och verksamhetsbeskrivning — Mineraltillgangar”.
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Den huvudsakliga anvandningen av guld ar for
investeringsandamal. Idag ar noterade specialiserade
guldfonder, exchange traded funds, ETF:er, den
vanligaste former for investeringar i guld. Fortfarande
investerar dock manga direkt i fysiskt guld (guldtackor).
Vid sidan av investeringar ar fortfarande guldsmycken
en stor avsattningsmarknad for guld. Den industriella
anvandningen ar begransad. Guldpriset paverkas
darfér mer av makroekonomiska forhallanden an av
industriella applikationer. Guldpriset har fluktuerat
relativt mycket under de senaste aren, dock med

en signifikant uppgang som féljd. Guldpriset mats i
viktenheten troy ounce (1 Oz = 31,1 g). Guldpriset har en
tendens att dka vid allman osakerhet i varldsekonomin.

Silver

Copperstone har betydande silvertillgangar i
Arvidsjaur (och till viss del i Smedjebacken). Cirka
155 000 kg ton antagen tillgang enligt PERC 2017
och ytterligare cirka 216 000 kg i form av sa kallad
historisk resurs, dvs tillgdng som uppmattes innan
den senaste uppdateringen av regelverket tradde i
kraft . For detaljerad information angaende tonnage
och halter i respektive kategori och mineraliserad
zon for de rapporterade mineralresurserna,
vanligen se avsnitt "Marknadsdversikt och
verksamhetsbeskrivning — Mineraltillgangar”.

Silver betraktas, i likhet med guld, som en adelmetall.
En hogst betydande del av allt silver anvands idag

i industriella anvandningar, framst i elektronik. Av
den resterande produktionen anvands en stor del

till smycken och en omfattande del i olika former av
investeringar (silvermynt och silvertackor, ETF:er).

Kobolt

Copperstone har idag inga kobolttillgangar enligt
internationell klassning. Tidigare agare av Viscaria testade
inte borrkarnor mot kobolt (mahanda pa grund av ett
vasentligt lagre varldsmarknadspris pa 1990-talet) och da
det visat sig att exempelvis gamla Outokumpukarnor
innehaller kobolt (framst fran A-zonen), sa har Copperstone
undersokt vidare och aven hittat grundamnet under
borrkampanjen 2019. Copperstone beddmer det darfor
som sannolikt att Viscaria-fyndigheten innehaller kobolt
och Bolaget ser en potential att producera kobolt som
biprodukt, aven om det ar ett tidigt stadium och ovisst
om det skulle bli ekonomiskt fordelaktigt.

Efterfrdgan pa kobolt ar i dag mycket hég. Kobolt
utgor en nédvandig metall i batteritillverkning och
eldrift av personbilar, lastbilar och truckar samt

till elkraftsreserver i industrier och hushall. Kongo

ar i dag en av huvudleverantérerna av kobolt.

Kobolt blir alltmer uppmarksammat och priset pa
metallen har stigit under de senaste aren, inte minst
till foljd av att den utgoér en viktig bestandsdel i
litiumjonackumulatorer.

Inbjudan till teckning av aktier i Copperstone Resources AB (publ)



Verksamhetsbeskrivning

Information om Bolaget

Copperstone ar ett prospekteringsbolag som
bildades 2006. Bolagets foretagsnamn tillika
foretagsbeteckning ar Copperstone Resources AB
(publ). Bolagets organisationsnummer ar 556704~
4168. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som
bildades och registrerades hos Bolagsverket den 19
maj 2006. Bolaget regleras av, och verksamheten
bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen. Bolagets
identifieringskod for juridiska personer (LEI) ar
5299004NWV9O0GIWSWQO4. Bolaget har sitt sate i
Kiruna kommun, Norrbottens lan, med adress
Copperstone Resources AB (publ), Fasadvagen 43,
981 41 Kiruna. Bolaget nds pa www.copperstone.se
och +46 70 57 397 77. Informationen som anges pa
Bolagets hemsida ingar inte i Prospektet savida
denna information inte inforlivats i Prospektet genom
hanvisningar. Bolagets aktie ar foremal for handel pa
Nasdaq First North Growth Market (ticker COPP B).

Bolaget innehar ett antal bearbetningskoncessioner
och undersékningstillstdnd i Kiruna (Viscaria-
gruvan), Arvidsjaur (Eva, Svartliden, Granliden) och
Smedjebacken (Tvistbogruvan).

Den storsta delen av Bolagets mineraltillgangar™
utgors for narvarande av koppar; cirka 841 350 ton
enligt PERC-2017 koden. Bolaget innehar aven tillstand
avseende bland annat jarn, zink (32 000 ton enligt
PERC-2017 koden), guld (mer an 2 000kg enligt PERC-
2017 koden) och silver (155 000 kg enligt PERC-2017
koden). For detaljerad information angaende tonnage
och halter i respektive kategori och mineraliserad

zon for de rapporterade mineralresurserna,

vanligen se avsnitt "Marknadsoéversikt och
verksamhetsbeskrivning — Mineraltillgangar”.
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Copperstones vision, strategi och malsattning
Vision

Copperstones affarsidé ar att bidra till utvecklingen
av svenska mineralférekomster genom att identifiera
och utveckla mineraltillgangar till producerande
gruvor pa ett langsiktigt hallbart satt i nara samspel
med det lokala samhallets dvriga intressen. Bolaget
fokuserar sin verksamhet framst mot bas- och
adelmetallforekomster i Norden.

Strategi

Bolagets strategi ar:

(i) att fokusera pa skapande av aktieagarvarde
i en lagrisk-jurisdiktion, pa ett hallbart och
miljovanligt satt, i samexistens med relevanta
intressenter inklusive det lokala samhallet;

(i) att enligt ovanstaende forfaringssatt utveckla
Viscaria-fyndigheten till en koppargruva
som producerar omkring 25 000 ton
kopparkoncentrat per ar;

(iii) att utforska Arvidsjaur-projektet, en potentiellt
mycket betydande mangd bas- och adelmetaller
av hydrotermalt ursprung. Eventuell
gruvoppning planeras ske forst efter att Viscaria-
gruvan har ateréppnats.

Mdlsdéttning

Copperstone ska 2023/24 ha aterstartat Viscariagruvan.
Vidare utvarderar Copperstone Idpande ytterligare
gruvutvecklingsprojekt inom Norden.

Viscaria

Copperstones forvarv av Viscaria

| samband med att forvarvet av Viscaria blev

klart under mars 2019 vaxte Copperstone till ett
mangfalt stérre gruvutvecklingsbolag. Copperstones
internationellt erkdnda kopparresurs (enligt JORC/
PERC-koderna) vaxte 6ver natt fran 114 000 ton

till nastan 724 000 ton kopparresurs av olika

klasser, kand, indikerad och antagen. Viscaria ar ett
projekt med koppar som framsta material, med
mojligheter inom jarnmalm, guld och kobolt. Sedan
forvarvet har ytterligare cirka 118 000 ton adderats

till Viscariaresursen, framst sdsom antagen men
aven indikerad resurs varav 90 000 ton sannolikt
utvinningsbara framtida resurser och ytterligare

28 000 ton avser laghaltig koppar i den sa kallade
jarndomanen som i dagslaget inte beaktats vara del i
en framtida gruvplanering, men att aven dessa resurser
(enligt PERC-2017 koden) kan komma att pavisa

sig vara ekonomiskt utvinningsbara om det finns
tillgdnglig kapacitet i gruvan och/eller metallpriserna
haller sig kvar pa attraktiva nivaer i framtiden. For
detaljerad information angaende tonnage och halter

10 Bolagets mineraltillgdngar redovisas utférligt i avsnittet "Marknadséversikt och verksamhetsbeskrivning — Uttalande fran Kompetent person’”.
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i respektive kategori och mineraliserad zon for de
rapporterade mineralresurserna, vanligen se avsnitt
"Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning —
Mineraltillgangar”.

Historik

Viscaria kopparfyndighet upptacktes pa 1970-talet
och produktionen, bestdaende av kopparmalm fran
A-zonen och en mindre del av B-zonen, brots som
dagbrott och underjord av LKAB och Outokumpu
mellan aren 1983 och 1996/1997. Totalt har 12,5
miljoner ton kopparmalm vid 2,3 procent kopparhalt
brutits. Viscaria stangdes till stor del pa grund av ett
svagare kopparpris som lag under 1700 USD/ton, mot
dagens pris pa cirka 7 000 USD/ton. En annan
forklaring (aven det troligen delvis till del relaterad till
varldsmarknadspriset) forefaller vara att Outokumpu
inte prospekteringsborrade sarskilt aktivt pa Viscaria
under den sista tiden. Enligt Outokumpu™" aterfanns
endast cirka 3,4 miljoner ton kopparbarande berg av
resurser och reserver i Viscaria i slutet av 1995. Idag,
efter omfattande prospekteringsinvesteringar av
Copperstone och dess foregangare, ar Viscaria-
fyndigheten cirka 16 ganger storre, motsvarande cirka
59 miljoner ton kopparbarande berg med 1,2 procent
kopparhalt; cirka 699 000 ton koppar av olika klasser
(enligt PERC 2017 D-zonen och JORC 2012 A/B zonerna).

Fordelaktigt lage och jurisdiktion

Viscaria ar belaget alldeles invid E10 och Malmbanan
mot Narvik. Grén energikalla i form av vattenkraft finns i
oOverskott i regionen och Sverige som gruvnation rankas
hégt inom infrastruktur och politisk tillforlitlighet.

» e | {
"'v.l‘.oku‘&. /
A-zonsprospekteringen
=

-

Saval Lansstyrelsen (som bland annat avgor fragor
kring Markanvandning) som Bergsstaten har sa har
langt gjort beddémningen att kopparproduktion
invid Viscaria torde kunna samexistera med ovriga
intressen, inte minst med resurshushallningen enligt
Miljobalken som grund.

Pagaende geofysiska och geologiska arbeten i falt
Direkt efter tilltradet av Viscaria i mars 2019 pabdrjade
Bolaget markanvandningsdiskussioner med sakagare
i narheten av den gamla (och tilltankta) gruvan. |
september 2019 erhdll Copperstone en godkand
arbetsplan, som var gallande fram till och med 31
december 2020, avseende koncessionsomraden 3,

4 och 7, samt undersdkningstillstand 101 och 107,

dar hogst betydande prospekteringsaktivitet har
skett. Per dagen for Prospektet har 17 000 meter
karnborrning vid Viscaria fullbordats i Copperstones
regi. Koppar har, med varierande halter och langder,
aterfunnits i det narmaste i samtliga hal.

Geofysiska undersdkningar ar mycket vanliga sasom
kostnadseffektiva och stodjande arbetsredskap inom
prospekteringsindustrin. Syftet ar att tillsammans
med den geologiska blockmodellen finna stdédjande
eller icke-stodjande information infoér karnborrning
av prospekteringsmal. Exempel pa geofysiska
undersodkningar ar att sinda ned elektrisk stréom och/
eller mata den magnetiska responsen i berggrunden.
| manga fall ger undersékningarna, om dessa ar
utformade enligt best practice, intressanta svar i form
av sa kallade anomalier, dvs olikheter i berggrundens
struktur som sedan kan karnborras.

m— Jarnvig (@) Befintlig stadskarna

— 2030 ® ion - avfall till energi
Féreslagen ny férbifart for 10 () Golfbana

= Ny pafart till E10 (?) Féreslagen ny stadskirna

@ Vviscaria-projektet Flygplats

4 @ iirunavaaragruvan (9 offentlig jamvégsterminal

(@ Luossavaara skidomrade Avalons kontor och magasin

2 kilometer

B mmmw——wmmw  Kopparmalmkroppar

visas i orange

11 Outokumpu, Annual Report 1995.
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Copperstone har tillganglighet till en mangd
geofysiska data fran forvarvet och har aven
genomfort egna undersokningar. Ett konkret
exempel ar sa kallad elektromagnetisk undersdkning
("EM") som genomforts av Copperstone, i karnborrade
djupa hal i D-zonen under 2019-2020. De indikativa
resultaten pavisar att berggrunden mellan D-zonens
norra och sédra linser skulle kunna visa sig vara
underprospekterad. Som exempel pa Copperstones
undersdkningsarbete av att knyta ihop historiken
med dagens aktiva prospekteringsarbete, kan
namnas att Sunstones borrhal VDDO185 patraffade
10m @ 1,2 procent koppar pa den ovan namnda sa
kallade Centrala D-zonslinsen, inkluderande 56m @
1,6 procent koppar samt 2,im @2,2 procent koppar.
Sasom meddelats av Bolaget i pressmeddelande
betraffande resursuppgraderingarna tidigare i
december 2020, s 6vervags ytterligare investeringar i
den Centrala D-zonslinsen.

Exempel pd borrkcrnor

Sann bredd inte kdnd.

VDD 213: 0,6m @ 20,1 procent VDD 193: 27m 2,6 procent koppar
koppar i magnetit

Det lokala samhallet, mark- och sakagare, m m.
Copperstone uppfattar ett lokalt stod for Viscaria

i Kiruna och 6vriga Malmfalten, inte minst

bland invanare och kommunrepresentanter.
Markanvandningskontakter ar utéver Laevas sameby,
aven tagna i stravan efter samexistens och dialog
avseende regionala prospekteringsambitioner;
Viscaria 112 och Rengarde (Talma sameby), Viscaria 1
och Goddevarri (Gabna sameby) samt Nikha East och
Viscaria East (Laevas sameby). Bolaget har arbetat
fram arbetsplansansékningar som i vissa fall pa
forhand forankrats med berdérd sameby.

Utover kontakten med berdrda samebyar,

Kiruna kommun, mark- och 6vriga sakagare, har
Copperstone att beakta bland annat LKAB samt
vindkraftverksdgare som har arrende ovanpa Viscaria
bearbetningskoncession 7 och som har varit i

bruk sedan &r 2000, Forsvarsmakten, Trafikverket,
Friluftsframjandet med flera.

Copperstones geologiska arbeten samt
prospekteringsuppsida vid Viscaria

Bolaget har baserat pd Sunstones historik och egna
utvarderingar identifierat 23 prospekteringsmal

for Viscaria. Prioriterade mal for kommande
borrkampanjer samt kort utdrag av 6vergripande
prospekteringspotential for ytterligare dkad forstaelse
for Viscaria-systemet och livslangden vid gruvdrift

framgar nedan.

Prospekteringsmal
D-zonen norra linsen
D-zonen centrala linsen
D-zonen sédra linsen
D-zonen offset linsen
A-zonen sddra ytnara
A-zonen sddra djupt
A-zonen 19400 linsen
A-zonen 20000 malm
A-zonen liggvagg malm
A-B zonerna guld
A-zonen kobolt
B-zonen ytnara

B-zonen djupt

Prospekteringsmal
A-zonen &stra

Mellan A & B-zonerna
D-zonen norra
D-zonen sédra
Bahpagobba - A-zonen
Bahpagobba EM
Bahpagobba IOC
Nikha

West Nukutus

Andra A zone analogier

A-zonen ytndra (“100-200m”)

Typ
Resursutvidgning
Resursutvidgning
Resursutvidgning
Resursutvidgning
Resursutvidgning
Resursutvidgning
Resursutvidgning
Resursutvidgning
Resursutvidgning
Resursutvidgning
Resursutvidgning
Resursutvidgning

Resursutvidgning

Typ
Gruvnara
Gruvnara

inom 7 km
inom 7 km
inom 7 km
inom 7 km
inom 7 km
inom 7 km
inom 7 km

inom 7 km

Ett relativt ytnara, 400 meter langt block pa
A-zonen ar lokaliserat mellan gruvrutnat 18300mN
och 18700mN och 100-200 meter fran ytan. Ett
relativt stort omrade av detta block har kdrnborrats
av Outokumpu och ar vasentligt mineraliserat,
men aldrig brutet. Ett par av de nordostra delarna
inkluderar foljande borrhalsskarningar:

Langd pa borrhals-

Andel koppar

Borrhal skarningen (meter) (procent)
D-8369 5 3,3*
D-3829 n 3,0%*
D-7843 6,7 29

* inkl.2m @ 5,2 procent koppar.
**inkl. 6m @ 4,1 procent koppar.
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Detta malmblock kan potentiellt forlangas mot sydvast
i syfte att addera ytterligare tonnage till Viscarias
A-zonsresurs.

A-zonens "liggvdgg”

De centrala A-zonsblocken lutar i riktning mot
nordvast med semi-fortsattande liggvaggsblock.
Dessa block innehar lokalt betydande mineraliseringar
(Outokumpu borrhal D-8160 7m @ 3,2 procent
koppar) som aldrig har brutits. Bolaget avser att
karnborra i syfte att saval undersdka maojligheten till
en utdkning av resurserna samt for att erhalla karnor
for geotekniska och metallurgiska studier.

D-zonen

D-zonen har aldrig brutits och kopparkisen aterfinns
framforallt i magnetit, varfor den flera kilometer
langa pavisade magnetiska anomalin torde vara
prospektiv. Endast ett mycket begréansat omrade har
undersodkts genomgaende och det ar aven dar de
flesta borrmetrarna har investerats under 2019 och
2020. De internationellt klassade mineraltillgadngarna
i D-zonen har vuxit patagligt sedan Copperstone
forvarvade Viscaria (se avsnittet "Marknadsoversikt och
verksamhetsbeskrivning — Mineraltillgdngar” nedan).

| VDDO193 har Sunstone patraffat 26,7m @ 2,6 procent
koppar. VDDO195 var, innan Copperstones forvarv

av Viscaria, det dittills djupaste, inte inkluderad i
tidigare mineralresurser och pavisade 21,5m @1,5
procent koppar inkluderat 99m @ 2,2 procent koppar.
Copperstone har vid fyra tillfallen mellan oktober

2019 och juni 2020 rapporterat resultat fran egna
borrningar. Nedan framgar Bolagets borrhal sedan
tilltradet av Viscaria samt den aktuella tolkningen av
D-zonen i en sa kallad langsprofil med uppskattning

(i fargskala) av mangden koppar (langd i meter
multiplicerat med kopparhalt). Saledes innebar
Sunstones borrhal VDDO0193 (som beskrivs ovan) och
Copperstones VYDDO0210 (88, 1m @ 1,1% Cu inkluderande
16,5m @ 2,3% Cu) bakgrundsdata sasom den maorkaste
lila fargen som presenteras.

Sedan uppskattningen av Mineralresurser 2015 avseende
Viscaria, sa har 15 borrhal om totalt cirka 10,2 km
karnborrning genomférts inom D-zonen. Den stoérsta
delen av dessa 10,2 km, eller cirka 8 km, ar hanforligt
fran Copperstones D-zonskampanjer fas 1 och 2, och
cirka 2 km karnborrades av Sunstone under 2017.

De flesta borrhalen vid D-zonen har placerats i
prospekteringssyfte, dvs med malet att utdka
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resursbasen. Fa av halen karnborrades innanfér
mineralresursgransen fran 2015 och som syfte att
resursborra befintliga mineraltillgangar.

Ytterligare prospekteringsmdl A-zonen “djupt” (600-800m)
A-zonens djupa sddra del ar belaget till sydvast

om A-zonsmalmen pa ett avstand cirka 600-800m
under markniva, dar malmzonen riktas mot sydvast.

| detta omrade, som ar narmast belaget den

tidigare underjordsgruvan, har patraffats foljande
borrhalsskarningar. Observera att denna potential ar
utover Scoping Study resurserna och inte inkluderad i ett
initialt gruvscenario. Potentialen for att pa sikt kunna 6ka
livslangden pa en gruva i drift beddéms som betydande:

Langd pa borrhals- Andel koppar

Borrhal skarningen (meter) (procent)
D-8385 (Outokumpu) 5 19
D-4682 (Outokumpu) 4.2 2,7
D-7056 (OQutokumpu) 2,7 3,6
D-8308 (Outokumpu) 7,2 2,7
D-4689 (Outokumpu) 49 2,6
VDDO127 (Avalon) 6,5 34

Vidare har A-zonens djupa sodra del, i narheten av gamla
underjordsgruvan, identifierat potential inom guld.

Viscariasystemet innehdller potentiellt ekonomiskt
utvinningsbara biprodukter som jdarn, guld och kobolt.

A-zonen guld: Outokumpu borrhal D-6500 patraffade
2,46m @ 29,3 gram/ton guld; Copperstone borrhal
VDDO0203 patraffade 5m @ 2,99 procent koppar och
0,25 gram/ton guld fran 39 meter i langdriktningen.

A-zonen kobolt: Avalon Minerals borrhal VDD 182
patraffade 3,3m @ 0,55 procent koppar och 0,51
procent kobolt. Copperstones borrhal VDD0204
patraffade 3m @ 1,36 procent koppar och 0,12
procent kobolt och langre ned i hdlet 3m @ 3,28
procent koppar och 0,06 procent kobolt, och langre
ned i halet 2m @ 0,63 procent koppar och 0,24
procent kobolt.

D-zonen jarn: Bolaget introducerade tidigare i
december en PERC-2017 resurs avseende jarnmalm
om 12,77 miljoner ton @ 28,1% Fe i indikerad resurs och
4,93 miljoner ton@ 29,4% Fe i antagen resurs inom
koppardomanen. Vidare inom jarnmalmsdomanen
introducerade Bolaget en PERC-2017 jarnmalmsresurs
om 10,95 miljoner ton @ 25,8% Fe i indikerad resurs och
412 miljoner ton @ 27,4% Fe i sdsom antagen resurs.

D34 D-zonens koppar framst aterfinns i magnetit,

skulle potentiellt (vid T miljon ton arlig produktion fran
D-zonen) uppemot 400,000 ton per ar av 66 procent
jarn kunna tillrdknas som biprodukt, givet att preliminara
metallurgiska tester visar sig tillforlitliga, givet investering
bland annat i en magnetseparation efter flotationen,

Inbjudan till teckning av aktier i Copperstone Resources AB (publ)

givet bibehallet halsosamt varldsmarknadspris pa jarn
samt givet att ett sa kallat off-take avtal med en partner
kommer till stand. Bolaget ser med stor tillforsikt pa
den framtida mojligheten att delar av de operativa
kostnaderna skulle kunna komma att tackas av jarn, i
synnerhet jarn inom koppardomanen.

Gruvplanering

Baserat pa det allt storre projektet (vaxande
mineralresursbas) har Bolaget nu en ambition

att vara i produktion 2023 eller att skala upp mot

full produktion 2024. Tidsplanen ar till storsta

del beroende av, och i sddant fall tidpunkten for,
Miljotillstdndets beviljande. Ett av de initiala delmalen
ar att producera och leverera uppemot 25 tusen ton
koppar i koncentrat pa arsbasis.

Initialt var dagens Viscaria ett koppar/jarnprojekt,
tack vare det faktum att magnetiten (fran
jarndomanen) kommer att produceras i samband
med atervinningen av kopparkisen (sdnar som pa
ett behov av en magnetseparator efter flotationen).
Bolaget har inte raknat med detta eventuella
bidrag annu, men adresserar detta mot bakgrund
av den nyligen erhallna jarnresursen enligt PERC-
2017 pa D-zonen i Viscaria samt till féljd av det
Okade jarnmalmspriset, inte minst i fornallande till
tiden fér Scoping study (2015/2016) da Sunstone pa
motsvarande satt valde att exkludera jarnet frdn sina
beddmningar av Viscaria kopparprojekt.

Copperstones team i Viscaria/Kiruna bestar av

cirka 14 personer och vaxer stadigt. Anna Tyni ar
Platschef och dvergripande koordinator infor Viscarias
ateréoppnande. Glenn Nilsson sasom Gruvchef arbetar
med gruvplanering, gruvekonomi och gruvdesign.
Anders Lundkvist ar Miljo- och Hallbarhetschef och
ansvarig for Miljotillstandsprocessen. Jari Juurela ar
prospekteringschef och rapporterar till Platschef jamte
den av styrelsen utsedda tekniska kommittén. Ovriga
anstallda utgors framst av geologer och faltassistenter.

Copperstones aktuella borrkampanjer om

17 000 meter

Saval Copperstones karnborrningskampanj fas 1 pa
Viscarias A B och D zoner (cirka 7 900 meter) som
karnborrningskampanj fas 2 pa Viscarias A B och D
zoner har framgangsrikt avslutats. Oy Kati Ab saval
som Arctic Drilling Company Ltd har nu, temporart,
lamnat Viscariaomradet.

Bolaget uppdaterar for narvarande A/B-zonens
uppskattade mineralresurser och forvantas
offentliggora resultaten senare under innevarande
vinter (2020/21), efter en komplett analys av saval fas 1
som fas 2 fran karnborrningskampanjerna 2019/2020.
D-zonens mineralisering beddms vidare vara dppen i
samtliga riktningar.
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Copperstone arbetar for narvarande med att
analysera fas 2 uppgaende till ca 9 km karnborrning.
Bolaget forvantar sig offentliggora information kring
samtliga delar av fas 2 borrkampanj nagon gang
under det forsta kvartalet 2021, inklusive nasta steg.

Miljétillstandsprocessen

For att aterstarta Viscaria-gruvan med tillhérande
foradlingsverk och deponier kravs ett tillstand

enligt Miljdbalken. Gruvverksamhet betraktas som
miljofarlig verksamhet enligt svensk lag och kraver
tillstand. Miljétillstdndet enligt Miljobalken reglerar hur
verksamheten far bedrivas och under vilka villkor. For
gruvverksambhet kravs att tillstandsprocessen drivs hos
Mark- och miljddomstolen, i Viscarias fall i Umea.

Copperstone har pabdrjat arbetet att definiera anstkan
produktionsmassigt: hur ska malmkropparna brytas, i
dagbrott och eller i underjordsgruva, brytningsmetodik,
vilken produktionstakt, hur mycket grovblockigt graberg
och finkornigt anrikningsavfall behdver deponeras/
genereras ar exempel pa saker som maste beskrivas i
ansokans Tekniska Beskrivning. Allt som ansdkan
omfattar maste finnas beskrivet med dimensionerande
termer som till exempel produktionstakt, forbrukning
av energi och ravaror. Den Tekniska Beskrivningen
utgdr grunden for produktionsvillkoren, det vill saga
hur stor produktion som tillats per ar och totalt for
den ansokta tillstandperioden.

Den Tekniska Beskrivningen ar ocksa dimensionerad
for de miljokonsekvenser som verksamheten
forvantas orsaka. Bolaget beskriver dessa i en
Miljokonsekvensbeskrivning. Bolaget ar skyldigt

att presentera flera forslag pa lokaliseringar

och skyddsatgarder samt att minimera
resursforbrukningen. Bolaget ska lagga fram en
avfallshanterings- och en efterbehandlingsplan

for att uppfylla kraven i gruvavfallsforordningen.
Darefter gors en berdkning av storleken pa den
finansiella sakerheten som Bolaget ska stalla innan
verksamheten tas i drift. Detta for att efterbehandling
och aterstallande ska kunna utféras av myndighet i
det fall att verksamhetsutévaren gar i konkurs.

Arbetet med den Tekniska Beskrivningen, Miljo-
konsekvensbeskrivningen och avfallshanteringsplanen
har pabédrjats. Bakgrundutredningar av vattenmiljo
och naturvarden har genomférts under flera ar.
Utredningar om grundvattenférhallanden och
gruvavfallets vittringsegenskaper i den tidigare gruvan
och dess deponier har pabdrjats under sormmaren
2020 och forvantas vara klara i god tid innan ansékan
ska lamnas in enligt plan i slutet av 2021. Innan dess ska
Copperstone samrada med myndigheter, allmanhet
och sakagare om ansokans utformning och innehall.
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Efter inlamnad ansdkan till Mark- och miljddomstolen
bereds myndigheter och sakagare att kommma

med forslag till kompletteringar till ansékan. Nar
domstolen beddmer att ansdkan ar tillrackligt
komplett kungors ansokan. Darefter kan

yttranden om ansdkan lamnas i flera omgangar av
myndigheterna och sakagare, vilka normalt bemots
av det ansokande foretaget.

Mark- och miljodomstolen haller darefter muntlig
forhandling nar de anser att yttrandena har
behandlats fardigt. Darefter meddelas dom

om verksamheten ar tillatlig och till vilka villkor
verksamheten far bedrivas. Om beslutet inte
overklagas vinner domen laga kraft och byggandet
av verksamheten kan paborjas.

Uppbyggnad av anrikningsverk och initial
produktionsniva

Sa snart tillstadnd fran Mark- och miljédomstolen
erhallits planeras byggandet av ett anrikningsverk
att paborjas. Arbetet med utformning av detta
pagar och underlag kommer att bifogas ansdkan
till Mark- och miljddomstolen. Utformningen av
gruvan och anrikningsverket baseras pa vedertagen
teknik. Utrustning sdsom krossar, kvarnar och
flotationsanlaggning ar fardiga produkter som
levereras och monteras pa plats.

Aven om basplanen fér den initiala
produktionskapaciteten uppgar till 2 miljoner ton
malm per ar (motsvarande 20-25 000 ton koppar),
sa tar Bolaget redan nu hojd for att klara av och
producera hogre volymer.

Enligt Bolagets finansiella antaganden, baserat pa
industrigeneriska antaganden i kombination med
Bolagets mineralresursbas, ar Bolagets malsattning
att Viscaria-gruvan med dagens kopparpris (cirka

7 000 USD/ton) och dollarkurs bor kunna leverera

en arlig nettovinst efter skatt dver gruvans livslangd
overstigande 400 MSEK. Bolagets malsattning och
faktiska resultatutveckling ar bland annat starkt
beroende av kopparpriser och vaxelkurser. Antas
exempelvis en andring om 10 procent upp eller

ner pa kopparpriset bedéms Bolagets nuvarande
malsattning for nettoresultatutvecklingen variera
med mer an 20 procent upp eller ned. Ungefar
motsvarande forhallande galler forandringar i
vaxelkurs USD/SEK. Det totala kapitalbehovet efter
Foretradesemissionen forvantas kunna finansieras
genom projektfinansiering och andra lan med 60-70
procent och resterande 30-40 procent med eget kapital.

Inbjudan till teckning av aktier i Copperstone Resources AB (publ)



Arvidsjaur-projektet

Prospekteringshistoriken

Copperstone ager Arvidsjaur-projektet sedan 2010,
efter ett forvarv fran Lundin Mining Exploration.
Arvidsjaur-projektet ligger i anslutning till det
internationellt erkdnda mineraldistriktet Skelleftefdltet,
men i Norrbottens Ian i Arvidsjaur kormmun. Projektet
stracker sig dver 800 hektar i ett omrade med en
historia av prospektering som gar tillbaka till 1920-talet.
Systematisk karnborrning anvandes forst dar i borjan
av 1970-talet, da Boliden Mining bérjade utforska
omradet. Totalt borrade Boliden 6ver 100 borrhal,
totalt cirka 12 000 meter fram till 1978. Lundin Mining
borjade sedan utforska omradet 2004 och borrade
narmare 140 borrhal éver 22 000 meter. Copperstone
ar det bolag som prospekterat nast mest, eller cirka

12 500 meter i 25 borrhal.

Utover all prospekteringshistorik har Bolaget tillgang
till omfattande material fran faltundersdkningar med
kartor, flygfoton och rapporter. Detta ar till stor fordel
for Copperstone eftersom forstaelse av omradets
geologi ar avgorande nar det galler att bestamma
sannolikheten for att finna mineralresurser som
skulle kunna tillvaratas ekonomiskt i framtiden.

Det kan ocksa vara till hjalp nar man férsoker hitta
karnan i storre system som sa kallade hydrotermala
mineraliserade system.

Férutom nara tillgang till infrastruktur ar
Copperstones geologiska och geografiska lage
gynnsamt att leta efter mineral eftersom dess
projekt ligger nara andra kanda porfyr koppar- eller
porfyrkopparliknande fyndigheter; inklusive Aitik
och Laver. Bolidens Aitikgruva ar storst i Europa
med en mineralreserv och -resurs om 2,3 mdr ton
med cirka 0,15-0,23 procent koppar och 0,07-0,15g/
t guld m m. Laver, som aven den ags av Boliden, ar
formodligen den mest liknande kopparfyndigheten
till Copperstones Arvidsjaurfyndigheter, belagen

i samma tektoniska milj6, mindre an 100 km ifran
Arvidsjaur-projektet. Laver har 1,1 miljarder ton
uppmatta kopparresurser; bland annat 512 miljoner
ton indikerade resurser och 551 miljoner ton antagna
resurser vid kopparhalter om 0,22 resp 0,21 procent.
Infrastrukturmassigt ar Arvidsjaur-projektet

aven val belaget med riksvagar och tagrals, samt
lastbilsavstand t ex Boliden Rénnskar i Skelleftehamn.
Smaltverket mottar kopparleveranser fran Boliden-
gruvor och externa leverantorer, och det extraherar
koppar, guld och silver fran dessa leveranser.

Copperstones geologiska hypotes

Med beaktande av de tydliga metallzonsmonster (se
bild nedan) som finns déver hela projektomradet, har
det faststallts att den mdjliga mineraliseringstypen
ar battre forklarad sdsom resulterande fran ett
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storre hydrotermalt system, snarare an isolerade
VMS-system typiska for Skelleftefaltet, eller maojligen
en kombination av de bdda. Mycket av denna
intrusionsdrivna hypotes understods ytterligare

av observationen av betydande hydrotermala
omvandlingmaonster.

Under 2015-2018 genomforde Copperstone cirka 12
500 meter karnborrning (25 borrhal) pa de tre kdnda
mineraliseringsomradena Granliden, Svartliden

och Eva. Denna information har saval understott

en antagen tillgang med koppar, zink, silver och

guld (enligt PERC 2017-koden) pa Granliden och
Svartlidenomradet, som genererat strukturell
geologisk information. Bolaget arbetar vidare utifran
en kopparmodell som originerar fran ett hydrotermalt
ursprung. Den senaste karnborrkampanjen 2018
utgjorde 7 600 karnborrmeter dar det tydliga malet
var att &ka tillgdngarna och utveckla/definiera
storskaligheten i det mineraliserade systemet. Den
geologiska modellen, med all historisk information,
anvandes tillsammans med Natural Audio-Frequency
Magnetotellurics (NSAMT)-programmet fran 2017 som
lokaliserat en betydande konduktiv (forhéjd elektrisk
ledningsférmaga) zon pé dstra och norra Granliden
och hypotesen visade sig stamma. Omfattande
borrhalsskarningar i koppar, guld, zink och silver
resulterade i en kraftigt 6kad mineraltillgang enligt
internationell klassning (se nedan).

Med tanke pa den storskaliga och internationellt
faststallda prospekteringspotential om hundratals
miljoner ton kopparbarande berg som Bolaget
pavisat, s& kommer Bolaget att utvardera ytterligare
investeringar i Granliden, Svartliden och Eva, och

vid varje tidpunkt i relation till projektutvecklingen i
Viscaria, innan Miljotillstandsansékan och gruvdrift
blir aktuellt for ndgon del av Copperstone-projektet.
Detta inte minst i syfte att respektera mark- och
sakagare samt att tillvarata optimal nyttjandegrad av
resurser pa ett hallbart och ansvarsfullt satt.

Granlidenférekomsten
Koppar-silvermineraliseringen i Granlidenomradet
utgors av gdngsvarmar och bredare disseminerade
omraden dominerade av kopparkis, kvarts, arsenikkis
och i mindre omfattning svavelkis. Tillsammmans utgor
de storre omraden med lagre halter i vilka rikare zoner
upptrader vanligen i association med kvartsbreccior.
Tjockleken pa de individuella lagren tyder pa att
dessa skulle kunna utgoéra fyllnadsmaterial i en
caldera. Den vulkaniska berggrunden har av Bolaget
tolkats tillhéra den subareala Arvidsjaurgruppen.
Sulfidmineraliseringen tycks begransas av en 50 till
60 meter bred brecciazon. Bredare (upp till 300 mm)
massiva linser av kopparkis upptrader relativt frekvent
i den disseminerade mineraliseringen.
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Metallzonsmdnster fran 46 km kdrnborrning och omkring 270 borrhdl

-~ -

: / / : X .’ ~ 2 Omrade Borrhdl Fran (m) THi(m) | Bredd(m) | Cu(%) | Zn (%) Au(g/t) | Ag(g/t)
1 1 NS . BH64 48.0 81.3 33.3 1.4 NSV NSV 8.0
1 is - ) =) COS05215 18.7 44.5 25.9 11 NSV NSV 7.0
1 e B A a? Granliden Hjden BH92 88.2 18.0 29.8 0.9 NSV NSV 7.0
1 . @ * BH41 10.0 39.0 29.0 07 NSV NSV 4.0
! .. COos18359 744 828 84 037 NSV NSV 26
! BH31 52.7 62.4 9.7 2.6 NSV 0.4 38.0
N2 Q Granliden S&dra BH52 65.8 711 5.3 3.8 NSV 01 31.0
X . BH30 611 706 9.6 18 NSV 03 17.0
N COS15343 57.0 68.0 1.0 15 NSV NSV 19.0
S COS06331 260.5. 364.4 103.9 03 NSV 01 3.4

> Granliden Ostra

e . cos18364 315 418 103 0.42 NSV NSV 3.24
o ~ [ inkluderande 343 354 n 2.62 NSV 0.2 17.5
Teckenforklaring S COS16349 272 87.0 59.8 0.5 NSV 01 7.0
® Borrhélens placering D & C0505289 191.3 2227 3.4 0.7 NSV NSV no
m’.ﬁmngsmm"“i"" s €0S04209 421 79.3 37.2 0.6 NSV NSV 8.0
[Jeekm Do svartliden BH16 24.3 65.5 412 05 NSV NSV 9.9
[ svartidenenra e BH11 13.6 35.3 217 0.9 NSV NSV 19.0
mﬁg""‘""‘gs""s‘a“" T BHS 24.2 443 2011 2.9 21 03 59.0
[ sandbergetnr 300 €0S05283 99.3 105.8 6.5 0.4 5.8 06 42.0
[ sendvergetrr200 C0OS05250 52.8 104.9 521 0.3 32 1.4 57.0
Undersskningstilistind €0S05252 27.8 66.2 38.4 03 2.6 1.0 41.0
[ sendbergetnr 400 C0S05214 18.2 39.4 212 03 5.0 37 30.0
1 2" g sandbergetnr 500 EvA €0505259 20.0 57.6 37.6 03 2.9 17 62.0
Ty TR TR TR COS05239 149.2 200.2 511 0.4 0.4 18 14.0
J;,k;;n Meter COS05243 140.6 229.8 89.2 01 0.5 0.9 9.0

| Granlidenomradet har Bolaget undersokningstillstdnd
Sandberget 200, 300 samt del av undersékningstillstand
Sandberget 400, 500. Det ar en internationellt
klassad mineralresurs enligt PERC-koden: antagen
tillgang 74,9 kton koppar, 2 m oz silver, 36,4 k oz guld.
Exploration Target enligt PERC-koden ar 150-210
miljoner ton om 0,25-0,45 procent koppar.

Nedan tabell visar exempel pa historiska borrhals-
skarningar i langdriktningen (sann bredd ej faststalld):

Langd pa
borrhals- Guld  Silver
skarningen Koppar (gram/ (gram/

Borrhal (meter) (procent) ton) ton)
BH 52 53 3,8 0,1 31
(Boliden)
COS15343 n 1,5 - 19
(Copperstone)
COS18364 103 0,42 - 32
(Copperstone) mn 2,62 02 17,5

Svartlidenférekomsten

Bergartslagren i Svartlidenférekomsten har
varierande tjocklek och de individuella pyroklastiska
horisonterna ar ofta massiva och saknar inre
bandning. Sulfidmineraliseringen i Svartliden utgors
av smala (mindre an 10 meter) rikt mineraliserade
zoner med kopparkis, svavelkis, zinkblande och

i mindre utstrackning magnetkis. P4 samma

satt som for Granlidenomradet omges dessa rikt
mineraliserade partier av zoner som ar betydligt
fattigare mineraliserade.
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Bearbetningskoncessionen galler t o m den 27
december 2025, nar gruva, enligt Minerallagen, som
senast ska ha startats.

| Svartlidenforekomsten har Bolaget
undersokningstillstand Del av Sandberget 400, 500.
Det ar en internationellt klassad mineralresurs enligt
PERC-koden: antagen tillgang 39,1 kton koppar, 3 m
oz silver, 35,2 k oz guld och 32 kton zink.

Nedan tabell visar exempel pa historiska borrhals-
skarningar i langdriktningen (sann bredd ej faststalld):

Langd pa
borrhals- Zink  Silver
skarningen Koppar (gram/ (gram/
Borrhal (meter) (procent) ton) ton)
BHS 37,0-413 9,3 6,1 181
(Boliden)
BH 16 70,25-70,55 8,3 1,83 187
(Boliden)
COS16349 > 3,16 2,19 38,10
(Copperstone) T* 348 0,33 381

* Langre ner i samma borrhal.

Evaférekomsten

| Arvidsjaur-projektets sddra del finns den sa

kallade Evaforekomsten; en vulkanogen, komplex
sulfidmineralisering. Mineraliseringen patraffades
2005 som resultat av flygburna geofysiska matningar.
Totalt har 55 karnborrhal borrats for att undersoka
mineraliseringens utstrackning och kontinuitet. |

sin norra del nar mineraliseringen upp till bergytan
vilken endast tacks av ett par meter moran. Bolaget

Inbjudan till teckning av aktier i Copperstone Resources AB (publ)




har beviljats 25-ars bearbetningskoncession for Eva-
forekomsten villkorat av rennéring och miljo. Arendet
overklagades till Regeringen som i september 2018
beslutade att tillstyrka Bergsstatens beslut.

Bearbetningskoncessionen galler t o m den 13
november 2042, nar gruva, enligt Minerallagen, som
senast ska ha startats.

| Evaférekomsten har Bolaget Del av underséknings-
tillstdnd Sandberget 400, 500. Det ar en internationellt
klassad mineralresurs "historisk resurs” enligt PERC-
koden: antagen tillgdng 5,2 miljoner ton med 2,4
procent zink, 1 gram/ton guld och 38 gram/ton silver.

Nedan tabell visar exempel historiska pa borrhals-
skarningar i langdriktningen (sann bredd ej faststalld):

Langd pa
borrhals- Guld
skarningen Koppar Zink (gram/ Bly

Borrhal (meter) (procent) (procent) ton) (procent)
COS05214 18,2-39,4 0,25 37 2,14 -
(Lundin
Mining):
COS05232  105,5-109,7 0,23 512 1,52 0,85
(Lundin
Mining):
Tvistbogruvan

Tvistboférekomsten har undersodkts med totalt 38
karnborrhal. Baserat pd resultaten av dessa har en
uppskattning av mineraltillgdngarna gjorts av en
oberoende extern konsult och som betraktas som en
historisk resurs enligt PERC 2017. Ner till 180 meters
djup uppgar de indikerade mineraltillgangarna till
575 Kton med 3,3 procent zink, 2,6 procent bly och
22 gram/ton silver. Till detta kommer en antagen
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mineraltillgang pa 280 Kton med 3 procent zink, 2,5
procent bly och 20 gram/ton silver.

Bearbetningskoncessionen galler t o m den 17 april
2037, nar gruva, enligt Minerallagen, som senast ska
ha startats.

Mineraliseringen ar massiv men aven "sliror”
forekommer parallellt med foliationen, som i likhet
med saval lokala som regionala strukturer, har nord-
sydlig strykning samt brant sidostupning mot vaster
(cirka 80 grader). Den mineraliserade zonen har
kunnat foljas cirka 200 meter i strykningsriktningen,
och har en bredd pa upp till 55 meter och ett hittills
kant djupgaende pa cirka 180 meter. Den har i sdder
forskjutits av en forkastning men ar i dvrigt helt
Oppen mot norr och mot djupet.

Tidigare prospektering i omradet runt Tvistbo har
bland annat utforts av Rederi AB Nordstjernan
(Johnson) 1961-1978, AB Statsgruvor, NSG och LKAB
Prospektering AB 1978-1985 och varit fokuserad mot
jarnmalm och sulfidmalm med i férsta hand zink och
bly. Inom nagra av de aldre utmalen har brytning i
varierande omfattning pagatt under olika perioder
sedan 1700-talet. Tvistbogruvan var i produktion sa
tidigt som pd 1500-talet och den senaste brytningen
skedde under krigsaren 1942-1945. Mineraliseringen
bestar av zinkblande och silverférande blyglans och
upptrader i kalksilikatskarn, dioritisk gnejs och marmor.

Bearbetningskoncessioner och
undersodkningstillstand

Koncernens portfélj av tillstand

Nedan framgar Bolagets bearbetningskoncessioner
och undersokningstillstand, sdsom rapporterade

i det sa kallade Mineralrattsregistret (MRR) fran
Bergsstaten per den 11 november 2020.
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Beviljade bearbetningskoncessioner

Namn Diarynr Area Ansdkan Beslut Giltig fran  Giltig till Mineral
SvartlidenKnr1  2000000086RR 359653 1998-12-28  2000-12-27 2000-12-27  2025-12-27 g'lf;egruz'fihfc’ppa“
Viscaria Knr3 2010000482 75701  2010-04-19 2012-02-21 2012-0116  2037-01-16 giws;fi:"; koppar,
Viscaria Knr4 2010000514 300319 2010-04-19 2012-02-21 2012-0116  2037-01-16 Sﬁ‘\/’g;];rr:‘l; koppar,
. bly, guld, koppar,
Df:?ogruva” 2011000697 N414  2011-05-24  2013-09-07 2012-04-17 2037-04-17 mangan, silver,
volfram, zink
2007001183/ bly, guld, koppar,
EvaKnr1 2009000285 3425 20070917 2018-09-27 20173 20423 G IUC
Viscaria K nr7* 2011000312 63,81 2010-04-19  2018-05-03 2018-03-26 2043-03-26  koppar
.. A s s
Beviljade undersokningstillstand
Namn License ID Diarynr Area Ansdkan Beslut Giltig fran  Giltig till Mineral
\rf'rs]c(;r*'a 2002104 2002000538 147229 2002-07-10 20151112  2002-10-16 2017-10-16  koppar
Yhteinen- :
Piees 2015:8 2014001160 96326  2014-09-23 2020-09-24 2015-01-22 2020-01-22 jarn
Viscaria
o 2017:93 2017000170 21194  2017-02-24 2017-06-09 2020-06-09 koppar
Viscaria
o 2008119 2007001504 81871  2007-1-16 2008-06-24 2020-06-24 koppar
E‘:;fa 2015:86 2015000400 1444  2015-04-14 2018-09-13 2015-06-16 2021-06-16  koppar
Kirkkovaarti ,q515130 2018000562 38637 2018-07-11  2018-11-08  2018-11-08 2021-M-08  KOPP2n bly, Zink,
nril jarn, guld, silver
Rengarde g1 2018000863 351731  2018-07-1  2018-1-08 2018-11-08 2021-1-08  KOPPar by, zink,
nril jarn, guld, silver
Viscaria
e 2011197 2011000457  1944,82 2011-04-07 2020-09-01 2011-12-05  2021-12-05  koppar
Sandberget 04, 2018000891 764097 2018-09-28 2019-02-1  2019-02-11  2022-02-n  9uld: koppar,
nr 500 silver, zink
sandberget 06 2018000890 53556  2018-09-28 2019-02-T1  2019-02-11  2022-02-m  9uld: koppar,
nr 400 silver, zink
\rf'rsfoa;'a 2009136 2009000673 184275 2009-05-07 2020-05-07 2009-08-10 2022-08-10 koppar
sandberget Ho130 2012000801 1870  2012-0627 20181129  2012-10-03  2022-10-03 Iuld koppar,
nr 300 silver, zink
sandberget 55128 2012000797 1919 2012-0627 2018-11-29  2012-10-03  2022-10-03 9uld: koppar,
nr 200 silver, zink
Goddevarri 55109, 2019000924 14844 2019-08-21 2019-12-04 2019-12-04 2022-12-04  <OPPar, bly, zink,
nr 101 jarn, guld, silver
Total [ha]: 19664,46 Totalt giltiga
.. R s o
Ansodkta undersékningstillstand
Namn License ID Diarynr Area Ansdkan Beslut Giltig fran  Giltig till Mineral
\E/:Sia”a 201793 2020000634 21194  2020-06-05 2017-06-09 2020-06-09 koppar
Viscarianr1 2008119 2020000687 81871  2020-06-22 2008-06-24 2020-06-24 koppar
Total [ha]: 1030,65 Totalt ansokta

Kommun

Arvidsjaur

Kiruna

Kiruna

Smedje-
backen

Arvidsjaur

Kiruna

Kommun

Kiruna

Kiruna

Kiruna

Kiruna

Kiruna

Kiruna

Kiruna

Kiruna

Arvidsjaur

Arvidsjaur

Kiruna

Arvidsjaur

Arvidsjaur

Kiruna

Kommun

Kiruna

Kiruna

Agare (100%)

Copperstone
Resources AB

Avalon Minerals
Viscaria AB

Avalon Minerals
Viscaria AB

Kopparberg
Mining
Exploration AB

Copperstone
Resources AB

Avalon Minerals
Viscaria AB

Agare (100%)

Avalon Minerals
Viscaria AB

Avalon Minerals
Viscaria AB

Avalon Minerals
Viscaria AB

Avalon Minerals
Viscaria AB

Avalon Minerals
Viscaria AB

Avalon Minerals
Viscaria AB

Avalon Minerals
Viscaria AB

Avalon Minerals
Viscaria AB

Copperstone
Resources AB

Copperstone
Resources AB

Avalon Minerals
Viscaria AB

Copperstone
Resources AB

Copperstone
Resources AB

Avalon Minerals
Viscaria AB

Agare (100%)

Avalon Minerals
Viscaria AB

Avalon Minerals
Viscaria AB

* Bearbetningskoncession Viscaria nr 7 har éverklagats till den svenska Regeringen. Undersdkningstillstand. Viscaria 101 ar giltigt t o m
Regeringens beslut gallande bearbetningskoncession Viscaria nr 7.

Samtliga bearbetningskoncessioner och undersodkningstillstand ar agda till 100 procent, direkt eller indirekt.
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Mineraltillgangar

| tabellen nedan framgar Bolagets mineraltillgangar.

PERC 2017
(Viscaria A/B JORC 2012)

A-zonen (0% cut off)
Kand

Indikerad

Antagen

Totalt

B-Zonen (0% cut off)
Kand

Indikerad

Antagen

Totalt

Mton

144
47
25
21,6

o]
4)
154
19,7

Cu Cu Fe Fe Zn
(%) (kton) (%) (kton) (%)

17 2400
12 57,2
10 255
15 322,7
13 16
07 297
08 18,7
08 149,0

D-Zonen (Koppardomanen) 0.8% Cu cut off

Indikerad
Antagen
Totalt

12,8
49
17,7

133 169,5 28,1 3585
118 58,2 29,4 1451

D-Zonen (Jarnmalmsdomanen) 20% Fe cut off

Indikerad
Antagen
Totalt

10,9
4,1
151

1,29 2277 28,4 5036
0,20 219 258 2821
0,15 6,1 274 1130

0,19 28,0 26,2 3951

Arvidsjaur - Granliden Svartliden 0.1% Cu cut off

Antagen
Totalt

TOTALT COPPER

KONCERNEN

26,4
26,4

0,43% 14,0
14,0

0,12%

Zn
(kton)

32,4
32

Au
(g/)

0,08

Au
(t)

Ag
(9/t)

590

Ag
(®

155
155

Pb
(%)

Pb
(kton)

PERC 2017
(Historiska resurser)

Bearbetningskoncession
Eva*

Bearbetningskoncession
Tvistbo**

Bearbetningskoncession
Tvistbo***

Totalt

PERC 2017

Prospekteringsmal -
Granliden

Totalt

Mton

52

0,6

03

Mton

150-
210

180

Cu Cu Fe Fe Zn
(%) (kton) (%) (kton) (%)
0,25% 13,0 2,40%

3,30%
3,00%
13,0
Cu Cu Fe Fe Zn
(%) (kton) (%) (kton) (%)
0,25%- 375-
0,45% 945
375-
945

Zn
(kton)

125

9

152

Zn
(kton)

Au
(g/)

0,96

Au
(gh)

Au
(t)

Au
(t)

Ag
(9/t)

38
22

20

Ag
(gh)

Ag
(®

198

13

216

Ag
®

Pb
(%)

0,36%

2,60%

2,50%

Pb
(%)

* Giltig t o m 2042. Kalla indikerad av North Atlantic Natural Resources. Fér mer information vanligen referera till Copperstones Arsredovisning

www.copperstone.se.

41

Pb
(kton)

** Giltig t o m 2037. Indikerad enligt oberoende konsult. For mer information vanligen referera till Copperstones Arsredovisning www.copperstone.se.
** Giltig t o m 2037. Indikerad enligt oberoende konsult. For mer information vanligen referera till Copperstones Arsredovisning www.copperstone.se.

Inbjudan till teckning av aktier i Copperstone Resources AB (publ)
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Avseende regelverk, koder och kvalificerade personer
kommer Copperstone att éverga till Pan-European
Reserves and Resources Reporting Committee
(PERC). Overgangen till PERC-standarden ar en
process som sker under en dvergangsperiod till dess
att féretagen hunnit stalla om till att anvanda PERC-
standarden. Redovisningen har gors sa langt mojligt
i Overensstammelse med PERC-standarden (JORC
avseende Viscaria A/B zonerna), men rapporteringen
gor inte ansprak pa att vara fullstandigt i

enlighet med det anvisade regelverket. For mer
information och definitioner hanvisas till avsnittet
"Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning —
Definitioner och ordlista”.

De historiska mineralresurserna betraktas inte av
bolaget som aktuella da de inte uppfyller dagens
krav pa redovisning, lasaren uppmanas darfor till
forsiktighet eftersom:

e En kvalificerad person har annu inte utfort
tillrackligt med arbete for att kunna verifiera och
klassificera de historiska uppskattningarna som
mineralresurser i enlighet med dagens regelverk
for redovisning;

e Bolaget behandlar inte ndgon av de historiska
uppskattningarna av mineralresurser som
mineralresurser eller reserver enligt nu gallande
regelverk; och

e De historiska uppskattningarna av mineralresurser

ar inte tillforlitliga som grund for investeringsbeslut.

Avseende Viscaria har under aren 2019-2020

hdgst betydande undersokningsarbeten i
Copperstones regi skett, bade inom geofysik och
karnborrning pa cirka 17 000 meter. Tidigare i
december 2020 offentliggjorde Bolaget att dess
prospekteringsaktivitet vid D-zonen av Viscaria
kopparprojekt har resulterat i en uppgradering av
de indikerade kopparresurserna i D-zonen om +36%,
med en kopparhalt som stigit till 1,33% fran 1,20% vid
senaste uppskattningen av mineralresurser ar 2015.
De antagna kopparresurserna i D-zonen har dkat
med +376% med en kopparhalt om 1,18% jamfort
med 1,55% ar 2015. De aktiva undersdkningsarbetena
har skett saval pa bearbetningskoncessioner som pa
flera undersdékningstillstand i Viscaria och ar aven en
bidragande anledning till erhallandet av en PERC-
2017 mineralresurs av jarn.

Uttalande fran Kompetent person

Denna Pro Memoria, som ar skriven av en oberoende
Kvalificerad Person, presenterar en teknisk
beddmning av Copperstone Resources AB:s avsikt att
ateruppta driften vid den nedlagda Viscariagruvan
samt ovriga bolagets projekt.

12 httpy/percstandard.org/
13 httpy//www.,jorc.org/docs/jorc_code2012.pdf

30|60

Rapporten ar forfattad av Bergsingenjor Thomas
Lindholm, GeoVista AB, Fellow av Australasian
linstitute of Mining and Metallurgy (AusIMM) och
medlem av Fennoscandian Association for Metals and
Minerals Professionals (FAMMP). Pa grundval av sin
utbildning, relevanta erfarenheter och medlemskap

i erkanda organisationer ar han Kvalificerad Person

att rapportera om mineraltillgdngar. Den tekniska
beddémningen ar utford pa uppdrag av Copperstone
Resources AB (Bolaget), for att kunna inkluderas i ett
emissionsprospekt for aktier som avses bli noterade pa
Nasdaq First North Growth Market. Beddémningen ar
baserad pa information tillganglig intill 9 december 2020.

Bolaget ar i strikt bemarkelse att betrakta som

ett "Mineral Company” i enlighet med ESMA’s
bestammelser (European Securities and Markets
Authority, 2013), och enligt bilaga 29 i férordning
(Europeiska Unionen, 2019) artikel 39, §131-133, och
skall som ett sddant kunna redovisa férvantade
ekonomiska utfall etc. fran sina projekt. Men eftersom
bolaget annu inte kan redovisa nagra finansiella
prognoser for respektive projekt, enligt gallande
PERC™ eller JORC"™ redovisningsstandard, da de
tekniska och ekonomiska studierna inte annu ar
genomforda, ar bolaget enligt forfattarens beddmning
att betrakta som ett "Exploration Company”.

Sammanfattande beskrivning och utlatande

om projektens genomforbarhet

Bolaget innehar i dag tre prioriterade och konkreta

projekt, nedan listade i prioritetsordning:

« Aterupptagande av driften i Viscariagruvan,

e Slutfora prospekterings- och utvarderingsarbetet i
de projekt som bolaget innehar i Arvidsjaur, samt

e Tvistbogruvan, Smedjebacken

Syftet med emissionen uppges vara att anskaffa
kapital for att framgangsrikt kunna fortsatta att
utveckla dessa projekt.

Projekt

Aterupptagande av driften i Viscariagruvan

| samband med kopet av Avalon Viscaria AB, 2019,
overtog Bolaget ett antal undersékningstillstand
och tre beviljade bearbetningskoncessioner
avseende koppar, guld, silver, zink och jarn. En av
bearbetningskoncessionerna ar éverklagad, arendet
ligger idag hos regeringen for avgérande.

Mellan &ren 1983 och 1997 producerade gruvan cirka 12,5
miljoner ton kopparmalm, med en genomsnittlig halt av
2,3 % koppar. Gruvan stangdes nar varldsmarknadspriset
pa koppar sjénk till mindre 4n 1700 USD/ton.
Kvarvarande mineraltillgangar uppskattades av
davarande dgaren, Outokumpu, till cirka 3 miljoner ton.

Inbjudan till teckning av aktier i Copperstone Resources AB (publ)



Den tidigare agaren av Viscaria-projektet, Avalon
Minerals Ltd, publicerade 2016 en scoping study
(Avalon Minerals Ltd, 2016), dvs en dversiktlig teknisk
och ekonomisk studie baserat pa den da kanda
mineraltillgangen.

Studien visar att det da fanns mineraltillgdngar pa
cirka 52 miljoner ton, med en genomsnittlig halt av
1,2 % koppar. Av dessa beddmdes, i forsta hand, cirka
18 miljoner vara brytvarda, i en takt av 2 miljoner ton
per ar. Det ekonomiska resultatet presenterades som
en nuvardeskalkyl, vilket gav vid handen en vinst

pa 304 miljoner USD och en aterbetalningstid av
investeringen pa 3,7 ar. Det totala kapitalbehovet for
att starta gruvan uppskattades till 155 miljoner USD.

Copperstone har nu uppdaterat mineraltillgangarna
baserat pa ytterligare undersdkningsarbeten
(Copperstone Resources AB, 2020), de uppgar nu

till cirka 59 miljoner ton, med cirka 1,2 % koppar.
Dessutom uppskattas cirka 15 miljoner ton
mineraltillgdngar, med en halt av 26,2 % jarn och

0,2 % koppar finnas (for en fullstandig redovisning
av halter och tonnage i olika kategorier hanvisas till
pressmeddelandet).

Arvidsjaur-projektet

Bolaget dger en portfolj av tillstand och
mineraltillgdngar i Arvidsjaur-projektet, dar totalt
cirka 46 km karnborrning agt rum under den
senaste 50-arsperioden, tidigare med bade Boliden
och Lundin Mining som aktiva agare till projektet.
Saval omkartering som omanalys har gjorts pa de
borrkarnor som funnits lagrade och under aren 2015-
2018 har Copperstone karnborrat cirka 12 500 meter
och darmed kunnat uppskatta flera mineralresurser
och definierat en stor Exploration Target pad omradet.

Den geologiska hypotesen som Bolaget haft sedan
mitten av 2010-talet, att Arvidsjaur-projektet kan
vara av hydrotermalt ursprung i kombination

med en klassisk Vulkanogen Massiv Sulfid, VMS

av Skelleftefaltstyp. Denna hypotes ar annu inte
bekraftad, men forefaller heller inte osannolik. |
synnerhet mot bakgrund av de omvandlingsménster
som skadats, breccior, och den ytnara och
disseminerade mineraliseringen som syns pa flera
kilometers avstand, med langa borrhalsskarningar
med forhallandevis god halt av olika metaller som
tyder pa det.

Tvistbogruvan

Bolaget innehar, genom sitt dotterbolag Kopparberg
Mining Exploration AB, en bearbetningskoncession
for zink-bly-silver-forekomsten Tvistbo, belagen i
Smedjebackens kommun. Fyndigheten har borrats
upp Mmed 38 borrhal och ar kand ner till 180 meters

Inbjudan till teckning av aktier i Copperstone Resources AB (publ)

djup. De indikerade mineraltillgdngarna uppgar till
575 Kton med 3,3 % zink, 2,6 % bly och 22 gram/ton
silver. Till detta kommer en antagen mineraltillgang
pa 280 Kton med 3 % zink, 2,5 % bly och 20 gram/

ton silver. Uppskattningen av mineraltillgdngarna

ar historisk, dvs inte rapporterade i enlighet med
PERC-2017. Fyndigheten undersoktes senast av LKAB
Prospektering i mitten av 1980-talet.

Tvistbogruvan har varit i produktion i perioder sedan
1500-talet, senast under krigsaren 1942-1945.

Kommentarer

Aterupptagande av driften i Viscariagruvan

Den scoping study som presenterades 2016 uppfattas
av forfattaren som synnerligen val utarbetad, den
bygger till ansenlig del pa budgetofferter istallet for
antaganden, som annars ar vanligt for studier av

den noggrannhetsgraden. Det kravs dock ytterligare
arbete av Copperstone for att sakra projektet

och sammanstalla en feasibility studie med den
noggrannhet som kravs som beslutsunderlag for
investeringen.

Bolaget har pdbodrjat arbetet med de tekniska
studier som skall inga i feasibility study rapporten
liksom aven de miljostudier som erfordras for att
sammanstalla en ansdkan om miljo lov.

Givet att bolaget nu har utokat mineraltillgangarna
bdr man seridst overvaga maojligheten att 6ka
produktionstakten fran de planerade 2 miljoner

ton per ar till kanske 3 miljoner ton per ar och pa

sa satt kunna sanka enhetskostnaderna for saval
gruvdrift som for anrikning. Detta skulle i sin tur
sannolikt innebara att man kan sanka cut-off halten,
dvs den lagsta halt som erfordras for att tacka
driftskostnaderna.

Tillstand fran Mark- och Miljodomstolen kommer att
erfordras for verksamheten. Bolaget har redan startat
upp arbetet med att utféra de arbeten som erfordras
for att kunna ansdéka om detta och beddmer
mojligheten att erhalla erforderliga tillstdnd som god.

Slutféra prospekterings- och utvdrderingsarbetet i
de projekt som bolaget innehar i Arvidsjaur
Arvidsjaur-projektet bor kunna betraktas som

en sa kallad mining camp, dar flera separata
mineralférekomster upptackts. Var for sig skulle
dessa, med idag kand information, inte kunna

bara kostnaderna for ett anrikningsverk. Sett som
en helhet och inte minst med den betydande
Exploration Target som definierats pa det norra
delomradet Granliden, bedéms dock projektomradet
vara synnerligen prospektivt och en gruvdrift i
framtiden ar fullt rimlig att vanta sig.

31160



For att undersdka den och omvandla det tonnage
som idag anges som prospekteringsmal till indikerat
eller battre kommer det att erfordras omfattande
undersokningsarbeten och darmed avsevarda kostnader.

Tvistbogruvan

Tvistbogruvan far betraktas som en god fyndighet,
med en forhallandevis rik mineralisering som
dessutom har en beviljad bearbetningskoncession.
Tvistbogruvan kan samtidigt, med sin begransade
storlek, sannolikt inte bara kostnaderna for ett
eget anrikningsverk. Daremot finns mdjligheter att
med ytterligare prospektering utdka fyndigheten,
alternativt skulle projektet kunna utgora ett
nagorlunda intressant objekt for en storre aktor i
naromradet.

Slutsatser

Copperstone, sett till sina mineralresurser,
tillstdndsportfolj, geografisk placering och det
erfarna team som finns pa plats, far betraktas som
ett gruvutvecklingsbolag med goda mojligheter till
att lyckas starta en ekonomiskt [l6nsam gruva. Om
eller nar Viscariagruvan éppnas igen kan ytterligare
prospektering ske liksom aven forvarv av andra
objekt i ndromradet.

De mineraltillgangar som redovisas i Prospektet
bygger pa uppskattningar enligt internationellt
erkanda principer. Det finns trots detta inga garantier
att vare sig de tonnage eller halter som presenteras
kan uppnas. Den uppskattning av mineraltillgangar
som utforts for Viscaria D-zonen ar gjord med

en granshalt pa 0,8% Cu och 20% Fe och vid ett
kopparpris pa 6 600 USD/ton. Med dagens pris (7 700

USD/ton) pa koppar ar det rimligt att antaga att
tillgangarna skulle vaxa om en ny modell gjordes
med lagre granshalt. Alternativt, omvant, kan man
betrakta antagandena som Copperstone gjort ha en
sundhet och en buffert om kopparpriset skulle vika
nagot i framtiden.

Bolaget ar fortsatt beroende av att erhalla
miljotillstdnd for den planerade gruvverksamheten
saval vid Viscaria som vid Arvidsjaur-projektet och i
Tvistbogruvan.

Den aktuella varderingen av Bolaget, sett i
forhallande till mineralresurser och tillstandsportfolj
far bedémas som attraktiv, aven om avsaknaden

av Miljotillstand och finansiering av ett framtida
anrikningsverk i Kiruna fortfarande utestar.

Thomas Lindholm
2020-12-10
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Organisationsstruktur

Copperstone ar moderbolag med fyra helagda
dotterbolag enligt koncernstruktur nedan. Det
affarsmassiga ledarskapet bedrivs av ordférande
Jorgen Olsson, VD Michael Mattsson och Platschef

Copperstone Resources AB

Moderbolag bérsnoterat. Innehar alla tillstand
avseende Copperstoneprojektet

Det operativa prospekteringsbolaget
i Copperstoneomradet.

Bildades 2010 forvarv av Lundin Mining
Exploration AB. Bearbetningskoncessionen
Tvistbogruvan K nr1ingar.
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Bolaget ar fn motpart till teckningsoptioner till
nyckelpersoner och styrelseledamoter.

Innehar samtliga tillstand och tillgdngar
avseende Viscaria.

Inbjudan till teckning av aktier i Copperstone Resources AB (publ)



Anna Tyni. Glenn Nilsson ar Gruvchef, Anders
Lundkvist ar Miljo- och Hallbarhetschef och Jari
Juurela ar Prospekteringschef.

Copperstones viktigaste tillgangar maste

betraktas finnas i Avalon Minerals Viscaria

AB™ (Viscaria-tillgangar med tre tilldelade
bearbetningskoncessioner Viscaria 3, 4, 7

och nio undersékningstillstdnd (se avsnittet
"Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

— Bearbetningskoncessioner och
undersokningstillstand” ovan for fullstandig
information). Arvidsjaur-tillgdngarna med tva
tilldelade bearbetningskoncessioner Eva, Svartliden;
och fyra undersokningstillstand). Kopparberg
Mining Exploration AB™ ager Bolagets tredje
tillgang; bearbetningskoncession Tvistbo gruva.
Tillstdnden Eva, Svartliden, Granliden innehas av
moderbolaget Copperstone. Copperstone Skellefted
AB'® ar det operativa prospekteringsbolaget

i Copperstoneomradet. Vidare ar Argo AB"”
administrativ enhet for teckningsoptioner till
nyckelmedarbetare och styrelseledamoter.

Finansiering av Bolagets verksamhet
Copperstone har annu inte initierat nagon
produktion och har sdledes inte heller genererat
positivt kassafléde. Historiskt sett har Bolaget
primart finansierat verksamheten genom olika typer
av nyemissioner av aktier och konvertibler (och

lan frdn aktiedgare). Framgent avser Copperstone
att finansiera verksamheten, det fortsatta
utvecklingsarbetet och rorelsekapitalbehovet

med likviden fran Féretradesemissionen och
konstruktionen av anrikningsverk med 60-70 procent
projektfinansieringslan med tankbara bidrag och
medel fran nationella och EU organ.

Investeringar

Copperstones signum ar att forvalta aktiedgarnas
medel med vardeférhdjande investeringar i
prospektering och gruvutveckling, vilka tas upp i
balansrakningen i form av kapitaliserade immateriella
tillgangar. Under det finansiella rakenskapsaret 2019
respektive 2020 (t o m 30 september 2020) har dessa
investeringar uppgatt till 10,3 MSEK respektive 19,4
MSEK. Bolaget forvantar sig atminstone samma

takt under 2021-2022, da saval gruvplanerande
resursborrningar som regional prospekteringsborrning
forvantas fortsatta parallellt med intensifierade
miljostudier och investeringar i gruvdesign.

14 Under namndndring ti
15 Under namndndring ti
16 Under namndndring ti
17 Under namndndring ti

| Copperstone Viscaria AB.

| Copperstone Tvistbo AB.

| Copperstone Arvidsjaur AB.
| Copperstone Incentive AB.

Inbjudan till teckning av aktier i Copperstone Resources AB (publ)

Trender

Copperstone har per dagen foér Prospektet

ingen produktion, lager eller forsaljning, varfor
utvecklingstrender avseende kostnader och
forsaljningspriser inte gar att beskriva. De viktigaste
parametrarna vid framtida gruvdrift bedomsi
dagslaget vara ravarupriser, USD/SEK samt storleken
pa capex (total investeringskostnad fran gruvdesign
till funktionellt nyckelfardigt anrikningsverk)
respektive opex (operativa kostnader per ton malm).

Vasentliga férandringar av Bolagets lane- och
finansieringsstruktur

Utdver nedanstaende har inga vasentliga
féorandringar av Bolagets lane- och
finansieringsstruktur skett efter den 30 september
2020 fram till per dagen for detta Prospekt.

Bolaget har i samband med Foretradesemissionen
upptagit ett rantefritt brygglan fran JOHECO AB

om cirka 10,3 MSEK som kommer att kvittas mot
aktier i Foretradesemissionen, i férsta hand inom
ramen for Foretradesemissionen eller i andra

hand (givet extra bolagsstammans godkannande)
vid mycket hég teckningsgrad genom riktad
kvittningsemission, vilket kan sagas vara en
overtilldelningsemission, men som inte ar inkluderad
i nettolikviden i Foretradesemissionen. Utéver ovan
har det inte skett nagra vasentliga forandringar

av Bolagets lane- och finansieringsstruktur sedan
utgangen av senaste rakenskapsperioden, 30
september 2020. For ytterligare beskrivning om
brygglanet, se avsnittet "Agarférhallanden, legal
information och kompletterande information -
Narstaendetransaktioner — Brygglan fran JOHECO AB”

| oktober 2020 beviljade Norrlandsfonden
Copperstone ett konvertibelt skuldebrev om
ytterligare 2 MSEK till ranta STIBOR + 5 procent per ar.

Definitioner och ordlista
Anrikning - Process i vilken koncentrationen av det
vardefulla mineralet hojs tex guld.

Bearbetningskoncession - Tillstand att bearbeta
(bryta) en fyndighet. Koncessionen ar ofta
tidsbestamd till 25 ar. For att fa bryta maste ocksa
miljotillstdnd sdkas hos Mark- och miljddomstolen.

Borrkarna - Cylindriskt prov av berg som erhalls vid
borrning.

Breccia - En fragmentbergart.
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Brytning - Losstagning av berg eller malm i dagbrott
eller i underjordsgruva.

Flotation — Anrikningsprocess vid vilken mineralkorn
i en vatska lyfts till ytan med hjalp av ytterst sma
luftbubblor och "skummas” av och separeras fran det
ofyndiga berget.

Genomfoérbarhetsstudie - Omfattande studie av

en mineralfyndighet i vilken samtliga geologiska,
tekniska, juridiska och ekonomiska samt dvriga
relevanta faktorer beaktas. Syftet med studien ar att
ge underlag for beslut om exploatering.

Geofysisk undersékning — Mater olika geologiska
materials fysiska egenskaper, exempelvis
ledningsféormaga och magnetism.

Historisk resurs - Tillgang uppmatt kronologiskt sett

innan senaste uppdatering pa regelverket tratt i kraft.

JORC - En australiensisk standard for hur
mineraltillgdngar och mineralreserver ska
rapporteras till aktiemarknaden och 6vriga
intressenter.

Karbonater - Kemiska féreningar harledda ur kolsyra
eller koldioxid.

Caldera - Ar en insjunkning pa en vulkan.

Karnborrning — Roterande borrning som anvands fér
att ta upp en karna av berggrunden.

Magnetit — Metallglansande, svart, starkt magnetiskt
mineral med den kemiska sammansattningen Fe304.

Magnetseparation — Ar en av de grundlaggande
anrikningsmetoderna. Metoden anvands for att
separera mineral med olika magnetiska egenskaper.

Malm - Malm ar ett ekonomiskt begrepp. Tidigare
benamning pa mineralisering som kan exploateras
med ekonomisk vinst, se aven "mineralreserver”
nedan.

Metallurgi - Laran om framstéllning av metaller.

Moran - Jordart karaktariserad till dvervagande
del av daligt sorterat berg- och jordmaterial som
transporterats och avlagrats av glaciar eller inlandsis.

Miljétillstand - Tillstand enligt Miljobalken att bedriva
gruvbrytning och malmbehandling.
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Mineralisering — Koncentration av potentiellt
ekonomiskt intressanta mineral i berggrunden.

Mineralreserver — Mineralreserver utgors av bevisade
och sannolika mineraltillgangar.

Mineralresurser — Koncentration eller forekomst av
mineral i eller pa jordskorpan i sddana kvantiteter
och med form, halter och kvalitet som goér att

den har rimliga utsikter for ekonomisk utvinning.
Mineralresurser har klasserna kand, indikerad

och antagen, beroende pa kdnnedom kring
mineraliseringen, vilket i sin tur till stor del ar en
funktion av hur mycket karnborrning som skett och
med vilka avstand mellan borrhalen.

NSAMT (Natural Source Audio-frequency
Magnetotellurics) - Metod som mater
elektromagnetiska falt, vilka genereras av naturlig
elektromagnetisk aktivitet ovan jordens yta.

Offtake-avtal (Offtake Agreement) — Ett
arrangemang mellan en producent och en képare att
kdpa eller salja delar av producentens framtida varor.

PERC - Regelverk for rapportering av mineralresurser
etc utgivet av The Pan-European Reserves and
Resources Reporting Committee (PERC).

Prospektering — Undersokningsarbetet med att leta
efter naturravaror, t ex mineraliseringar.

Silikat - Kemisk forening av kisel, syre och ibland en
eller flera metaller. Bland de naturligt forekommande
silikaterna ingdr kvarts, faltspat, glimmer och
hornblande.

Sulfidmineralisering — Mineral bestaende av svavel
och metall(er).

Suspensionsmedium - Hjalper till att halla fasta
amnen separerade och jamnt fordelade i en produkt.

Undersékningstillstdnd - Ratten att genomféra de
arbeten som behovs for att lokalisera och undersoka
mineralférekomster.

Adelmetall - Adelmetall &r metaller som
kannetecknas av att de reagerar mindre med
omgivningen jamfort med oadla metaller, samt
att de generellt har en hogre smaltpunkt an andra
metaller. Exempel ar guld, silver och platina.

Inbjudan till teckning av aktier i Copperstone Resources AB (publ)



REDOGORELSE FOR

RORELSEKAPITAL

Bolagets beddmning ar att det befintliga
rorelsekapitalet per dagen for Prospektet inte

ar tillrackligt for de aktuella behoven under

den kommmande tolvmanadersperioden. Med
roérelsekapital avses i denna bemarkelse Bolagets
moajlighet att, med hjalp av tillgangliga likvida medel,
fullgora sina betalningsforpliktelser allteftersom de
forfaller till betalning. Per den 30 september 2020
uppgick Bolagets likvida medel till 12,7 MSEK. Hartill
har Norrlandsfonden under oktober 2020 tillskjutit

2 MSEK i form av ett konvertibelt lan samt Bolaget
innehar likvida tillgdngar i form av aktier i Nordic Iron
Ore AB, pa balansdagen varda cirka 2,8 MSEK.

For det fall Foretradesemissionen fulltecknas
kommer Bolaget att erhalla cirka 160 MSEK

fore avdrag for kostnader relaterade till
Foretradesemissionen vilka forvantas uppga

till cirka 7 MSEK. Copperstone har erhallit
teckningsataganden om totalt cirka 81,7

MSEK motsvarande cirka 50,9 procent av
Foretradesemissionen med och utan stdd av
teckningsratter. Dessa ataganden ar emellertid
inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. Bolaget
beddmer att det, inklusive bryggfinansieringen
frdn JOHECO AB, har ett erforderligt rorelsekapital
atminstone till dess att dtagandenai
Foretradesemissionen om 81,7 MSEK inflyter. Det
kapitalbehov som forvantas uppsta efter den 28
februari 2021 bedéms uppga till cirka 153 MSEK,
vilket styrelsen bedémer vara kapitalbehovet for
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de kommande 18-24 manader, beroende framst

pad intensiteten i projektutvecklingarna i Kiruna

och Arvidsjaur. Sdledes beddmer styrelsens, under
forutsattning att Foretradesemissionen tecknas

och utnyttjas fullt ut, att emissionslikviden ur
Foretradesemissionen ar tillrackligt for att kunna
fortsatta utvecklingen av Bolagets verksamhet i
enlighet med Copperstones tillvaxtstrategi och for
att tillgodose Bolagets 6vriga rorelsekapitalbehov till
och med mitten eller slutet av 2022, dvs cirka 18 — 24
manader.

Om Foretradesemissionen, trots erhallna
teckningsataganden, inte tecknas och utnyttjas

i tillrdcklig utstrackning, far Bolaget svarigheter

att bedriva verksamheten och utvecklingen av sin
verksamhet i planerad takt och inbetalt brygglan
skulle behdva regleras. Bolaget kan darmed
komma att tvingas sdka ytterligare kapital genom
exempelvis riktade emissioner, 1an eller liknande.
Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstalla
sadan ytterligare finansiering. Om en anskaffning
av ytterligare finansiering for att tacka Bolagets
framtida kapitalbehov pa kort sikt misslyckas
kommer Bolaget att behdva anpassa verksamheten
genom att revidera sin tillvaxtstrategi, senarelagga
vissa investeringar samt minska, eller temporart
avsluta, prospekteringsverksamheten och skjuta
upp den framtida planerade gruvverksamheten
inom projektomradet Viscaria och kan i varsta fall,
om ingen hallbar finansieringslésning kan erhallas,
tvingas ansdka om rekonstruktion eller konkurs.
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RISKFAKTORER

En investering i vardepapper ar forenad med

risker. | detta avsnitt beskrivs i enlighet med
Prospektféorordningen de riskfaktorer som

anses vasentliga och specifika for Copperstones
verksamhet och aktierna som finansiella instrument
och som ar vasentliga for att fatta ett valgrundat
investeringsbeslut.

Riskfaktorn som Copperstone anser vara den mest
vasentliga med hansyn till sannolikhet och férvantad
betydelse av dess negativa effekter om den skulle

materialiseras presenteras forst i varje kategori nedan.

Riskfaktorerna som darefter foljer i varje kategori

ar inte rangordnade i ordning av vasentlighet.
Vasentligheten av varje riskfaktor indikeras med
tilldampning av en skala; 1dg, medel eller hog, efter
Bolagets beddmning med hansyn till varje riskfaktors
vasentlighet pa grundval av sannolikheten fér dess
forekomst och den forvantade omfattningen av dess
negativa effekter om den skulle materialiseras.

Risker relaterade till Bolaget

Risker relaterade till Copperstones verksamhet
och bransch

Risker relaterade till fluktuationer i metallpriser och
efterfragan

De mineralforekomster som Copperstone undersoker
innehaller i forsta hand koppar, jarn, guld, zink

och silver. Priserna pa metaller faststalls pa den
internationella marknaden och fluktuerar dver tid
beroende pa forandringar i de faktorer som paverkar
utbud och efterfragan. Varldsmarknadspriser

for metaller har varierat kraftigt under aren och
prisfluktuationer har en direkt inverkan pa Bolagets
vardeutveckling samt framtida Ibnsamhetspotential.
Den framtida utvecklingen av varldsmarknadspriset
pa dessa metaller, sarskilt koppar, ar av vasentlig
betydelse for Bolaget. Prisutvecklingen och
efterfrdgan pa koppar paverkas av varldens
industriella utveckling, till exempel till foljd av den
6kade efterfragan pa koppar for tillverkning av
stamnatverk for eldistribution till elektriska motorer
bland annat inom transportindustrin. Andra faktorer
som paverkar priset pa koppar och andra metaller
som Bolaget undersoker, innefattar bland annat
den globala produktionen fran gruvor av dessa
metaller, den globala och lokala efterfragan, politiska
och ekonomiska forutsattningar, samt den relativa
vaxelkursen for USD eftersom handeln i metaller i
stor utstrackning sker i den valutan.

En langvarig och kraftig nedgang i priset och
efterfragan pa dessa metaller, sarskilt avseende
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koppar, skulle kunna leda till att det kravs
inskrankningar eller avbrytande av Copperstones
brytnings-, prospekterings- och utvecklingsaktiviteter,
att planerad gruvdrift inte kan pabdrjas i enlighet
med Bolagets strategi samt negativt paverka
Bolagets finansiella stallning och resultat inklusive
formaga att uppna framtida lénsamhet.

Riskbeddmning: Hog

Risker relaterade till mineralprospektering och
bedémning av mineraltillgdngar

Copperstones karnverksamhet idag innefattar
betydande mineralprospekteringsarbete.
Copperstone ager for tillfallet mineraltillgdngar
inom projekten Viscaria kopparprojekt, Arvidsjaur-
projektet samt Bergslagen/Tvistbogruvan.
Mineralprospektering ar till sin natur osakert samt
forenat med ett ekonomiskt risktagande, speciellt
vad avser prospekteringsprojekt i tidig fas.

Endast ett begransat antal av de
prospekteringsprojekt som pabdrjas utvecklas till
producerande gruvor. Det kan intraffa att vardefulla
mineraler inte patraffas i tillrackliga koncentrationer
och mangder for att det ska vara ekonomiskt
I6bnsamt att paborja en framtida gruvdrift. Vidare
finns det en risk att en i framtiden paborjad gruvdrift
visar sig mindre lbnsam an beraknat, eftersom alla
uppskattningar av utvinningsbara mineraltillgangar
och mineralreserver till stor del bygger pa
sannolikheter och endast kan verifieras genom
industriell produktion. Det finns for narvarande
inga sakra metoder for att faststalla exakt hur
mycket mineralreserver som finns i olika geologiska
lager. Det finns for narvarande internationellt
ackrediterade mineraltillgangsberakningssystem
(PERC avseende Europa; JORC avseende Australien;
NI 43101 avseende Nordamerika), vars bedémningar
genomfors av oberoende sa kallade kvalificerade
personer, vilka efter basta formaga och givet all
tillganglig information intygar hur stora resurser
respektive reserver som i framtiden kan komma

att visa sig ekonomiskt utvinningsbara. | samband
med provborrningar anvands simuleringsmodeller
for att skapa en bild éver malmkroppen, vilka
baseras pa antaganden och uppskattningar.

Det finns saledes en risk att bevisade, sannolika,
antagna, uppskattade, indikerade eller kanda
mineraltillgangar (reserver eller resurser) ar felaktiga,
och att samtliga eller nagon del av en indikerad
mineraltillgang inte existerar, kan omvandlas till

en mineralreserv, ar ekonomiskt brytbar eller kan
uppgraderas till en hogre kategori. Vidare paverkas
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en mineralférekomsts ekonomiska livskraft av en
rad ytterliga faktorer, sdsom rddande metallpris
och efterfragan, kostnader for lokal infrastruktur
och finansiering, samt erhallandet av nédvandiga
myndighetstillstand och andra relaterade regleringar.
Uppgifter avseende mineraltillgangar som
presenteras i detta Prospekt ska ses mot denna
bakgrund. De mineraltillgdngar som Copperstone
slutligen visar sig férfoga over for dess planerade
gruvdrift inom ramen for tillvaxtstrategin kan
alltsd komma att avvika fran de i detta Prospekt
presenterade beddémningarna.

Ogynnsam utveckling i prospekteringsarbetet
och/eller felbedémda mineralreserver samt yttre
faktorer som paverkar Copperstones planerade
verksamhet negativt kan leda till att Copperstone far
en otillfredsstallande utveckling, vilket skulle kunna
negativt paverka Bolagets framtida intdktsmajligheter,
tillvaxt och formaga att inhamta kapital for framtida
mineralprospektering och gruvdrift.

Riskbeddémning: Medel

Risker relaterade till tillvdxtstrategin och framtida
planerad gruvdrift

Inom ramen fér Copperstones tillvaxtstrategi har
Bolaget for avsikt att bland annat bedriva fortsatt
prospekteringsverksamhet inom nuvarande projekt
samt inom 3 till 5 &r paborja brytning av koppar i
Viscariaomradet. Det finns en risk att Bolaget inte kan
realisera sin tillvaxtstrategi éverhuvudtaget eller med
onskat resultat. Realiserandet av tillvaxtstrategin ar i
hog grad beroende av att Bolaget erhaller relevanta
tillstand och kan attrahera tillrackligt kapital for att
tacka de forvantade hdga investeringskostnaderna for
fortsatt prospekteringsverksamhet samt pabodrjandet
av framtida gruvdrift och detta sarskilt avseende
Viscaria-projektet. Misslyckande vad galler att erhalla
relevanta tillstand eller att anskaffa erforderlig
finansiering och/eller uppskjutna investeringar till foljd
av kapitalbrist kan saledes negativt paverka Bolagets
mojlighet att uppfylla sin tillvaxtstrategi, vilket skulle
ha en negativ inverkan pa Bolagets formaga att
uppna planerade produktionsvolymer samt formaga
att uppna framtida I6nsamhet. Vidare kan den
planerade fortsatta prospekteringsverksamheten
samt framtida gruvdrift inom Bolagets nuvarande
omraden visa sig olénsam, med hansyn till
osakerhetsfaktorer, sdsom bland annat feluppskattade
mineraltillgangar samt oférutsebara hogre kostnader
for brytning, anrikning och fortsatt prospektering
som inte kan tackas med ytterligare finansiering eller
produktion ur framtida gruvdrift. Vidare finns det en
risk att Bolagets beddmning av investeringskostnader
for den framtida gruvdriften ar felaktig eller kommer
att behova justeras. Det finns saledes en risk att

Inbjudan till teckning av aktier i Copperstone Resources AB (publ)

Bolaget inte kan uppna sin tillvaxtstrategi som
planerat eller endast med vasentligt samre resultat,
vilket skulle ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella resultat och framtida formaga
att uppna lbnsamhet.

Riskbeddémning: Medel

Risker relaterade till organisation och beroende av
nyckelpersoners kompetens

Copperstone ar for narvarande ett sd kallat SME-
bolag (sma och medelstora féretag) med begransade
resurser gallande ledning, administration och till
viss del kapital. Bolaget ar beroende av ett antal
nyckelpersoner for att nd planerad framgang

inom ramen for sin tillvaxtstrategi. Bolaget ar
exempelvis beroende av styrelsens kunskaper

inom affarsverksamhet i stort, tillstdndsprocesser,
mineralprospektering, gruvplanering och
finansiering; samt av ledningens kunskaper inom
miljdbomradet, mineralprospektering, gruvdrift och
allman projektledning. Det finns en risk att ledande
befattningshavare eller andra nyckelpersoner valjer
att lamna Bolaget, och att Bolaget inte lyckas
ersatta den eller dessa personer pa ett adekvat

och tidseffektivt satt. Det finns vidare en risk att
Bolaget i framtiden misslyckas med att attrahera
eller rekrytera ny kvalificerad personal i tillracklig
utstrackning. Om detta skulle intraffa skulle det
kunna medfdra en negativ inverkan pa Bolagets
nuvarande verksambhet, tillvaxt och framtida formaga
att bedriva planerade verksamhet samt formaga att
uppna lénsamhet.

Riskbedémning: Medel

Risker relaterade till beroende av tredje part

for bedrivandet av nuvarande och planerad
verksamhet

Copperstone ar beroende av avtal med

tredje part for att kunna bedriva nuvarande
prospekteringsverksamhet och for framtida
planerad gruvdrift. Bland annat har Bolaget under
2019 ingatt avtal med Kati Oy och under 2020

med Arctic Drilling Company for diamantborrning
inom ramen for dess prospekteringsverksamhet
inom Viscaria-projektet. Efterfrdgan pa borriggar
ar for narvarande mycket hég i Sverige, inte minst
med tanke pa de relativt goda metallpriserna men
ocksa till foljd av att flera storre gruvbolag har stora
prospekteringsborrningskampanjer som i viss man
konkurrerar. Bolaget ar vidare beroende av tredje
parter, sdsom, leverantorer, konsulter och andra for
att paborja bedrivandet av den planerade framtida
gruvdriften inom ramen for sin tillvaxtstrategi.
Exempelvis kan Bolaget visa sig beroende av ett
fatal regionala smaltverk for upparbetning och
produktion av sina framtida produkter. Flera av de
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investeringar som Bolaget maste gdra inom ramen
for tillvaxtstrategin ar vidare mycket kapitalkravande
och Bolagets ataganden mot tredje part kan i flera
fall vara monetart betydande och/eller 16pa under
mycket lang tid. Saledes innebar ingadendet av
erforderliga avtal med tredje part ett betydande
kommersiellt risktagande.

For det fall Bolaget inte kan ingd avtal med relevanta
tredje parter eller ifall en part valjer att sdga upp sitt
avtal med Bolaget, eller om nya avtal endast kan
ingas pa mindre formanliga villkor an tidigare, skulle
detta kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
mojlighet att bedriva prospekteringsverksamhet och
dess majlighet att pdbdrja planerad gruvdrift och/
eller medfora dkade relaterade kostnader.

Riskbedémning: Lag

Risker relaterade till férvarv

Under 2019 forvarvade Copperstone Viscaria-projektet
genom férvarv av det nuvarande dotterbolaget
Avalon Minerals Viscaria AB som innehar samtliga
tillstdnd och tillgangar avseende projektet. Bolaget
kan inom ramen for sin tillvaxtstrategi komma

att forvarva ytterligare projekt med potential att
utgéra grunden for [6bnsam gruvdrift. Sddana forvarv
kan inbegripa ataganden och risker i férhallande

till forvarvens natur eller varde. Vid beslut om
genomforande av ytterligare férvarv finns det en

risk att Copperstone inte kommer att kunna slutfoéra
sadana forvarv inom planerad tidsram, till 6nskat pris
och/eller pa for Bolaget godtagbara kommersiella
villkor, eller éverhuvudtaget. Framtida forvarv kan
vidare innebara sarskilda finansiella, administrativa
eller operativa risker, bland annat till foljd av att

de kan avleda foretagsledningens och styrelsens
uppmarksamhet fran évrig karnverksamhet, medféra
integrationssvarigheter eller andra oférutsedda
svarigheter och/eller 8kade kostnader som skulle
kunna innebara att sadana forvarv inte medfor
dnskade synergier eller fordelar. Aven da forvary
genomfors i tid och enligt plan, kan de synergier eller
fordelar som faktiskt harror fran ett forvarv slutligen
skilja sig vasentligt fran Bolagets berdkningar eller
forvantningar, och kostnaderna for forvarvet kan bli
hoégre an beraknat.

Ifall Bolaget inte kan genomfoéra eventuella framtida
forvarv inom ramen for sin tillvaxtstrategi och/eller
endast med samre resultat an planerat med anledning
av ovan namnda omstandigheter, skulle detta kunna
ha en negativ inverkan pa Copperstones verksamhet
samt framtida tillvaxt- och intaktsmajligheter.
Framtida forvarv kan aven leda till utspadning av
aktiedgares innehay, ifall Bolaget valjer att genomféra
forvarv med aktier i Bolaget som vederlag.

Riskbedémning: Lag
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Legala och regulatoriska risker

Copperstones nuvarande och planerade
verksamhet dr tillstandspliktig samt foremdl for
omfattande lag- och myndighetsreglering
Copperstones verksamhet ar foremal for
omfattande lag- och myndighetsreglering samt
andra foreskrifter, inklusive tillstandskrav for dess
nuvarande och planerade verksamhet inom ramen
for Bolagets tillvaxtstrategi. Gruvverksamhet,
innefattande saval gruvdrift som prospektering, ar
tillstandspliktig verksamhet som star under tillsyn
av Bergsstaten. Copperstone ar beroende av att
erhalla och vidmakthalla undersokningstillstand,
bearbetningskoncessioner, miljotillstand samt
andra tillstand och rattigheter som kravs for att
bedriva prospektering inom ramen for Bolagets
nuvarande verksamhet. Ovriga fér gruvbrytning
nodvandiga tillstand innefattar miljotillstand,
vattendom, markanvisning och bygglov. Vad
betraffar resurshushallning och markanvandning
har Copperstone i dagslaget, for relevanta omraden,
erhallit Lansstyrelsens (och sedermera Bergsstatens)
acceptans pa bearbetningskoncessioner i saval
Kiruna som Arvidsjaur.

Det finns trots detta en risk att erhallandet av nya
tillstand, fornyelse av existerande tillstand relaterade
till prospekteringsverksamheten eller erhallandet
av tillstand for forandring av verksamheten i
framtiden uteblir eller tar langre tid att erhalla an
berdknat. Exempelvis om de undersokningstillstand
och bearbetningskoncessioner som Bolaget for
narvarande innehar skulle komma att aterkallas
eller belaggas med begransande villkor, skulle

detta kunna medféra att Copperstone inte kan
bedriva sin verksamhet pa ett fullgott satt eller
odverhuvudtaget, vilket vidare skulle negativt paverka
forutsattningarna for Bolagets tillvaxt. Detsamma
galler om nuvarande undersoékningstillstand och
bearbetningskoncessioner inte forlangs eller om
ingivna eller férestdende ansékningar om nya
undersokningstillstand, bearbetningskoncessioner
eller forlangningsansdkningar inte beviljas. Brist vad
galler efterlevnad av tillampliga lagar, férordningar,
eller forelagganden kan, utéver vad galler uppfyllandet
av tillampliga tillstdndskrav, ocksd medféra andra
negativa konsekvenser for Copperstone, till exempel
vad galler uppfyllandet av krav pa betydande
investeringar i anpassade atgarder for att efterfolja
forandringar i tillampliga regler. Bolag som bedriver
gruvverksamhet kan vidare enligt tillampliga regler
komma att behoéva kompensera dem som drabbas
av forlust eller skada orsakad av den aktuella
verksamheten. Copperstone kan aven bli foremal for
civilrattsliga ansprak eller straffrattsliga pafoljder for
brott mot tillampliga lagar eller férordningar.
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Ifall Copperstone inte lyckas erhdlla eller vidmakthalla
erforderliga tillstand for sin nuvarande och planerade
verksamhet inom rimlig tid eller éverhuvudtaget
och/eller till en kostnad som ar acceptabel, eller inte
lyckas hantera och/eller efterleva forandringar av
nuvarande lagar, forordningar och tillstandskrayv, eller
striktare tillampning av dessa, kan det komma att

f4 allvarliga konsekvenser for Bolagets nuvarande
prospekteringsverksamhet och framtida gruvdrift,

till foljd av forseningar i den planerade utbyggnaden
av verksamheten, eller omadjliggora verksamheten.
Forandringar av gallande lagar, reglering eller
forskrifter, eller striktare tilldampning av dessa, som
paverkar bolagets verksamhet kan vidare resultera

i 0kade kostnader, lagre framtida produktion an
planerat samt forsena eller forhindra utvecklingen av
nuvarande och nya mineralférekomster.

Riskbeddmning: Medel

Risker relaterade till miljidansvar och omvdriden
Copperstones miljoansvar innefattar bland annat

det lagstadgade miljdansvaret for orsakade
fororeningar, ansvar for att atgarda dessa vid behov
samt skyldighet att aterstalla miljon och landskapet
efter att prospekteringsverksamhet eller gruvdrift

har avslutats. Miljdansvarsatagandet aktualiseras i
alla skeden av Bolagets nuvarande och planerade
verksamhet, redan vid férberedande undersékningar,
prospektering samt senare vid anlaggande, driftsfas
och efterbehandling. Bolagets nuvarande verksamhet
kan orsaka paverkan pa bland annat mark, yt- och
grundvatten. Vidare kan verksamheten innebara

luft- och bulleremissioner och dven paverkan pa
landskapsbild samt markdeformationer. Vidare
forutsatter Copperstones nuvarande och planerade
verksamhet att Bolaget utéver 6vriga nédvandiga
tillstand for prospekteringsverksamhet dven innehar
och far erforderliga tillstand enligt Minerallagen

och Miljobalken. Miljétillstdndet ger ratt att bedriva
miljofarlig verksamhet och ar férenade med
produktions- och miljévillkor som maste efterlevas.
Det kan innebara att skyddsatgarder i form av
reningsatgarder och anpassningar, vilka kan medféra
begransningar och kostnader pa Bolagets nuvarande
och planerade verksambhet.

Fran den befintliga Viscaria-gruvan samt det tidigare
anrikningssanddeponin (under tidigare agares vatten-
och miljdansvar) lacker ut sa kallat lakvatten, med
bland annat vissa forhojda zink- och kopparvarden.
Copperstone kommer i och med ett eventuellt
aterdppnande av Viscaria-gruvan att ata sig ansvaret
for den egna miljopaverkan samt successivt en dkande
andel av den totala miljopaverkan fran den gamla
verksamheten allt eftersom den nya verksamheten
tar de gamla verksamhetsomradena i ansprak. Den
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nya verksamheten kommer att strava efter att om
mojligt med modern teknologi forbattra prestanda
och darmed minska utslappen till vatten och forbattra
miljon for vattenorganismer, vaxter och djur. Det finns
dock en risk att Bolaget alaggs ansvar for miljopaverkan
som tidigare verksamhetsutdvare har orsakat.

Prospekteringsverksamhet och gruvdrift paverkar
aven den nuvarande markanvandningen for de
som idag bedriver verksamhet i anslutning till

det gamla och planerade verksamhetsomradet.
Sadan verksamhet kan upplevas som stérande

och begransande och sdledes finns det en risk for
konflikt med andra intressen och intressenter som
ortsbefolkning, annan industriell verksamhet, turism,
rekreation, jakt och fiske. Exempelvis maste Bolaget
fortldpande ta hansyn till den lokala rennaringen
inom Bolagets samtliga nuvarande projektomraden
for prospektering och framtida gruvdrift.

Det finns en risk att Bolaget kan komma att bega
overtradelser av tillamplig miljoéreglering och
miljotillstand med efterféljande ersattningsansvar
och straffrattsligt ansvar, bland annat i form av
boter. Darutover leder dvertradelser till att atgarder
maste genomforas. Om upprepade atgarder inte
racker finns risk att miljotillstandet aterkallas.

Om omradena dar Bolaget bedriver, eller nagon
annan tidigare bedrivit, verksamhet skulle visa sig
vara férorenade, finns det vidare en risk, aven om
Bolaget innehar forsakringsskydd, att Bolaget blir
skyldigt att genomfoéra kostsamma sanerings- och
aterstallandeatgarder samt att det fororenade
omradet som Bolaget innehar minskar i varde.

Riskbeddmning: Medel

Risker relaterade till tvister

Inom ramen for Copperstones ordinarie verksamhet
och i 6vrigt kan diverse ansprak och tvister uppsta.
Sadana tvister skulle exempelvis kunna uppsta

mellan Bolaget & ena sidan och anstéllda, tredje part
som utfor prospekteringstjanster at Bolaget eller
markagare och andra intressenter inom omradena
dar Bolaget bedriver sin verksamhet & andra sidan.
Bolaget ar for narvarande inte foremal for ansprak
och/eller tvister som enligt Bolagets bedémning ar
vasentliga. Det finns dock en risk att Bolaget kan bli
foremal for ansprak eller tvister i framtiden. Vidare
okar risken for detta i takt med att Bolaget utvecklar
sin verksamhet i avsikt att paboérja gruvdrift utéver den
nuvarande prospekteringsverksamheten. Tvister kan
vara kostsamma for Bolaget och skulle kunna avleda
foretagsledningens- och styrelsens uppmarksamhet
frdn karnverksamheten, vilket vidare skulle kunna ha
en negativ inverkan pa Bolagets mojligheter att uppna
sin tillvaxtstrategi inom planerad tidsram.

Riskbeddémning: Lag

39|60



Risker relaterade till Bolagets finansiella
situation

Risker relaterade till erhdllandet av finansiering
Copperstone har for narvarande inget regelbundet
kassaflode och Bolaget har sédledes sedan dess
instiftande adragit sig forluster och Bolaget raknar
vidare med att kostnaderna for den fortsatta
verksamheten kommer att dka innan férvantat
internt genererat kassafléde kan komma att
erhallas i samband med ett dteréppnande av
Viscaria-gruvan. Bolaget har de senaste 14 dren
framst finansierats genom kapitalanskaffningar

i form av nyemissioner av aktier och konvertibla
skuldebrev. Nytt kapital kommer att behova
anskaffas for att finansiera storre prospekterings-
och utvecklingsinsatser, inte minst for att finansiera
den planerade framtida gruvdriften som kommer
att krava hoga investeringskostnader. Bolaget ar
saledes for narvarande beroende av erhallandet av
extern finansiering for dess nuvarande och framtida
prospekteringsverksamhet samt framtida gruvdrift
inom ramen for Bolagets tillvaxtstrategi for att kunna
uppna en framtida lénsamhet. Prospektering och
fortsatt utveckling av Bolagets verksamhet kan
komma att finansieras med saval tillgangliga likvida
medel, inom befintliga kreditramar, nya uppladnade
medel, genom utgivandet av nya aktier och/eller
konvertibla instrument eller en kombination av dessa
finansieringsmajligheter.

Bolaget genomforde 2019 en féretradesemission
om 24 MSEK i syfte att bland annat finansiera

en aterbetalning av en skuld till Sunstone som
Bolaget adragit sig i samband med foérvarvet
Viscaria-projektet. Samma ar ingick Bolaget dven
ett avtal med Yorkville Advisors Global, LP, om
finansiering med upp till 100 MSEK genom en sa
kallad "convertible debt facility”, varav Bolaget har
utnyttjat 22,5 MSEK, en finansieringslina som nu ar
avslutad. Dartill har Bolaget bland annat under 2019
och 2020 genomfort riktade emissioner om 42,7
MSEK, 13,5 MSEK, 2,4 MSEK respektive 23,9 MSEK.
Harutdver har Norrlandsfonden under de senaste 14
manaderna beviljat Bolaget |an om totalt 4 MSEK i
utbyte mot konvertibla skuldebrev. Det kan, utéver
innevarande Foretradesemission, inklusive eventuellt
ytterligare finansieringsstod fran Norrlandsfonden,
fortsattningsvis bli aktuellt att genomféra ytterligare
kapitalanskaffningar, i form av nyemissioner av aktier
och konvertibla skuldebrev till Bolagets nuvarande
agare eller narstaende parter samt krediter fran
banker. Emissionskursen for sddana nyemissioner
och saledes Bolagets formaga att inhamta kapital
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genom sadana emissioner, kan vidare komma
att paverkas av Bolagets kommmande aktiviteter
avseende prospektering och gruvdrift.

Om ytterligare externt kapital skulle komma att
behdva anskaffas genom nyemission riskerar
befintliga aktiedgares innehav att bli utspatt.
Mojligheten att erhalla externt kapital genom
lanefinansiering kan paverkas negativt av den
allmanna konjunkturen, férsamringar av denna

och stérningar pa kapital- och kreditmarknaden pa
grund av osakerhet, vilket varit aktuellt till foljd av
den radande covid-19-pandemin, eller forandrad eller
okad reglering av finansiella institutioner. Bolagets
skulder och eventuella framtida skuldférbindelser
for att finansiera till exempel prospektering och
fortsatt utveckling av gruvdrift, sarskilt om dessa
skulle vara betydande, samt eventuella oférmaga

att erhalla finansiering pa godtagbara villkor eller
overhuvudtaget skulle kunna kommma att negativt
paverka Bolagets finansiella och operationella
flexibilitet samt férmaga att uppna sin tillvaxtstrategi
och framtida l6nsamhet.

Riskbeddmning: Medel

Risker relaterade till Bolagets begrdnsade
drifthistoria

Copperstone pabdrjade sin verksamhet 2006. Aven
om Bolaget séledes har bedrivit sin verksamhet
under en langre tid, har Bolagets verksamhet hittills
framst begransats till prospektering och férvarv av
potentiella omraden for vidare prospektering samt
gruvprojekt, inklusive relaterad affarsplanering och
identifiering av potentiella omrdden och projekt samt
relaterade kapitalanskaffningar for vidare utveckling
av verksamheten. Bolaget har saledes hittills haft
begransad kommersiell verksamhet. Bolaget har
annu inte haft anledning att visa, eller préva, sin fulla
formaga att bedriva gruvdrift i tillagg till nuvarande
prospekteringsverksamhet. Copperstone forvantar sig
att Bolagets ekonomiska stallning och rérelseresultat
kommer att fluktuera fran kvartal till kvartal och

fran ar till &r. Foljaktligen riskerar bedémningar som
investerare, kreditgivare och kontraktsmotparter har
att gora avseende Bolagets framtida framgang eller
I6nsamhet att inte bli lika rattvisande som de skulle
kunna vara om Bolaget hade haft en historia med
langre drift utdver prospekteringsverksamheten. Detta
skulle bland annat kunna leda till mindre fordelaktiga
finansieringsvillkor, samarbetsavtal och andra avtal for
Bolagets nuvarande prospekteringsverksamhet och
framtida gruvdrift.

Riskbeddmning: Medel

Inbjudan till teckning av aktier i Copperstone Resources AB (publ)



Risker relaterade till Aktien

Risker relaterade till marknadspriset och likviditet
Det finns en risk att Copperstones
prospekteringsverksamhet och framtida gruvdrift
inte kommer att leda till verklig framgang och
darmed till en acceptabel vardeutveckling for
investerare. Att kopa aktier i Bolaget ar en investering
med hogre risk an investeringar i rorelsedrivande
foretag, da Bolagets projekt befinner sig i olika
faser, varav vissa fortfarande befinner sig i en tidig
fas. Eftersom en aktieinvestering bade kan stiga
och sjunka i varde finns det en risk att investerare
inte kommer att fa tilloaka hela eller delar av det
investerade kapitalet. Bade aktiemarknadens
generella utveckling och Copperstones aktiekurs
ar beroende av en rad faktorer. | Bolagets fall
inkluderar dessa faktorer bland annat uppskattade
mineraltillgdngar inom Bolagets projektomraden och
darmed relaterade forandringar i aktiemarknadens
forvantningar om framtida vinster, utbud

och efterfrdgan pa aktierna samt fortsatta
vidareutveckling av Bolagets nuvarande och
planerade verksamhet.

Vidare har Bolagets aktie under perioder uppvisat

en varierande likviditet. Det ar inte mojligt att

forutse det framtida intresset for Bolagets aktie pa
aktiemarknaden. Aven om Bolagets aktier ar foremal
for handel kan graden av likviditet i Bolagets aktie
variera och darmed inte alltid vara tillfredstallande.
Om en aktiv och likvid handel inte finns kan det fa

en negativ effekt pa aktiernas marknadspris och
innebara svarigheter att sélja storre poster inom en
kortare tidsperiod utan att medfdra en betydande
negativ inverkan pa aktiekursen. En Iag likviditet i
Bolagets aktie bidrar vidare bade till hogre volatilitet i
aktiekursen men ocksa till en differens mellan aktiens
kdp- respektive saljkurs.

Riskbedémning: Lag

Risker relaterade till f6rmdaga att Idmna
vinstutdelning i framtiden

Copperstone har hittills inte lamnat nagon utdelning
till sina aktiedgare och kommer inte att foresla nagon
utdelning de narmaste aren. Eventuellt dverskott, i
direkt anslutning till gruvéppning, avses de narmaste
aren i forsta hand att investeras i fortsatt utveckling
av verksamheten. Vidare kommmer Bolagets formaga
att i framtiden lamna utdelning bero pa en mangd
olika faktorer, bland annat Copperstones verksamhet
och férmaga att fullfolja sin tillvaxtstrategi, finansiella
stallning, rorelseresultat, utdelningsbara reserver,
kassaflode, kapitalbehov samt generella finansiella

Inbjudan till teckning av aktier i Copperstone Resources AB (publ)

och legala restriktioner. Bolaget kan inte garantera
att utdelning kommer att lamnas i framtiden. Mot
bakgrund av ovanstaende kan utdelning pa aktierna i
Bolaget komma att helt eller delvis utebli.

Riskbeddémning: Lag

Risker relaterade till dgarkoncentration

Sunstone, innehar vid tidpunkten for detta

Prospekt totalt cirka 24 procent av aktierna i
Copperstone. Sunstone har dverenskommit att
vederlagsfritt tillhandahalla Bolaget samtliga
teckningsratter som Sunstone erhaller inom ramen
for Foretradesemissionen pa basis av sitt nuvarande
innehay, vilket kommer att innebara en utspadning
av Sunstones innehav i Bolaget. Aven beaktat detta
arrangemang, kommer Sunstone saledes aven
framover att kunna utdva ett vasentligt inflytande
over alla arenden som kraver godkannande av
aktiedgarna, inklusive val av styrelseledamoter och
eventuella fusioner, sammanslagningar, forsaljningar
av samtliga, eller nastan samtliga, av Bolagets
tillgangar eller utbetalning av utdelning i framtiden.
Sunstone kan ocksa komma att ha mojlighet att
forhindra ett kontrollagarskifte eller vidta andra
atgarder som kan gynna Sunstone men som kan
missgynna évriga aktiedagare. Det finns saledes en risk
att Sunstone vidtar atgarder i eget intresse som skiljer
sig fran dvriga aktiedgares intressen. Dessutom kan
en forsaljning av ett stort antal av Bolagets aktier av
Sunstones inom en kort tidsperiod orsaka en sankning
av Bolagets aktiekurs, gora det svarare for Bolaget att
ta in pengar genom framtida emissioner av aktier eller
att forvarva andra féretag med aktier som vederlag.

Riskbeddmning: Lag

Risker relaterade till nyemissioner

Copperstone har historiskt genomfoért ett betydande
antal kapitalanskaffningar genom nyemission av aktier,
teckningsoptioner eller konvertibla skuldebrey, varav
flertalet med awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
Bolaget har under det féregdende och nuvarande
rakenskapsaret genomfort ett antal sadana
kapitalanskaffningar. Bolaget kan aven i framtiden
komma att besluta om nyemissioner eller andra
vardepappersemissioner vilka berattigar till konvertering
eller teckning av aktier for att anskaffa kapital. Alla sddana
erbjudanden kan saledes minska det proportionella
agandet och rostandelen for innehavare av aktier i
Copperstones samt eventuell framtida vinst per aktie
i Bolaget och en eventuell nyemission kan fa en
negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

Riskbeddmning: Lag
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Risker relaterade till ej sdkerstdllda
teckningsataganden

Copperstone har i samband med offentliggérandet
av Foretradesemissionen erhallit teckningsataganden
om totalt cirka 81,7 MSEK motsvarande cirka 50,9
procent av Féretradesemissionen med och utan
stod av teckningsratter, varav teckningsataganden
med stdd av teckningsratter uppgar till cirka

55,8 MSEK och teckningsataganden utan stod av
teckningsratter uppgar till cirka 25,8 MSEK. Erhallna
teckningsataganden ar emellertid inte sakerstallda
via férhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. Darmed
skulle det, om samtliga eller delar av dessa
ataganden inte skulle infrias, finnas en risk att
Foretradesemissionen inte tecknas i planerad grad,
med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital
an beraknat for att finansiera rérelsen, sarskilt
innefattande for fortsatt projektutveckling mot en
aterstart av Viscaria-gruvan.

Riskbeddémning: Lag
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Allman information

Copperstone ar ett publikt avstamningsbolag

och Bolagets aktier ar kontoférda i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Registret fors av Euroclear Sweden AB
("Euroclear”), Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev
ar utfardade for Bolagets aktier. Bolagets aktier ar
denominerade i SEK, ar utstallda till innehavare

och har emitterats i enlighet med svensk ratt och
bestammelserna i aktiebolagslagen.

Foretradesemissionen

Pa extra bolagsstamma den 15 december 2020
beslutades att bemyndiga styrelsen att fatta

beslut om féretradesemission om hogst 160

MSEK, ett bemyndigande styrelsen utnyttjande

den 22 december 2020 genom beslut om
Foretradesemissionen. Foretradesemissionen avser
teckning av Bolaget aktier (ISIN-kod SEO001915190)
med foretradesratt for befintliga aktieagare i
Copperstone. Aktierna emitteras i enlighet med
svensk ratt och valutan for Foretradesemissionen ar
SEK. Féretradesemissionen planeras att registreras
vid Bolagsverket omkring vecka 7, 2021. Den angivna
veckan ar preliminar och den kan komma att andras.

Vissa rattigheter kopplade till
aktierna

De rattigheter som ar forenade med aktier som

ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter
som foljer av bolagsordningen, kan endast andras
i enlighet med de férfaranden som angesii
aktiebolagslagen. Varje aktie berattigar till en rost
pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad
aktieagare far vid bolagsstamma rosta for det fulla
antalet av aktiedgaren agda och foretradda aktier.

Inbjudan till teckning av aktier i Copperstone Resources AB (publ)

Det finns bara ett aktieslag och samtliga aktier
medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktieagare ratt till andel av 6verskott i fornallande till
det antal aktier som aktieagaren innehar. Aktiedgare
har normalt féretradesratt vid teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet
med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman
eller styrelsen med stdd av bolagsstammans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktiedagarnas foretradesratt. Bolagsordningen
innehaller inga sarskilda bestammelser om inlésen
eller konvertering. Det finns inga inskrankningar i
ratten att fritt verlata aktierna i Bolaget.

Utdelning

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till
vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och
eventuella 6verskott i handelse av likvidation.

Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av
bolagsstamman. Ratt till vinstutdelning tillfaller den
som pa av bolagsstdmman beslutad avstamningsdag
ar registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas
normalt till aktieagarna som ett kontant belopp per
aktie genom Euroclear, men betalning kan aven ske

i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktieagarna
inte kan nds genom Euroclear kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet
under en tid som begransas genom regler om

tioarig preskription. Vid preskription tillfaller
vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till
vinstutdelning for aktieagare bosatta utanfér Sverige.
Aktieagare som inte har skattemassig hemvist i
Sverige ar normalt foremal for svensk kupongskatt.
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Bemyndigande

Extra bolagsstamma den 15 december 2020
beslutade att bemyndiga styrelsen att intill nasta
arsstamma vid ett eller flera tillfallen besluta om
nyemission av aktier, inom bolagsordningens
granser, med foretradesratt for befintliga aktieagare
att betalas kontant eller genom kvittning. Utgivande
av nya aktier med stdd av bemyndigandet ska
genomfoéras pa sedvanliga villkor under radande
marknadsforhallanden. Styrelsen dger ratt att besluta
om nyemissioner om upp till ett sammanlagt belopp
om cirka 160 MSEK med stdéd av bemyndigandet.

Skattefragor i samband med
Foretradesemissionen

Investerare i Foretradesemissionen bor
uppmarksamma att skattelagstiftningen

i investerarens medlemsstat och Bolagets
registreringsland som ar Sverige kan inverka pa
eventuella inkomster fran vardepapperna. Investerare
uppmanas att konsultera dennes oberoende
radgivare avseende skattekonsekvenser som kan
uppsta i ssmband med en investering i Bolaget med
anledning av Foretradesemissionen.

Offentliga uppkopserbjudanden

| handelse av att ett offentligt uppkdpserbjudande
skulle lamnas avseende aktierna i Copperstone
nar aktierna ar upptagna till handel pa Nasdaq
First North Growth Market tillampas for sadant
erbjudande, per dagen for Prospektet, Takeover-

regler for vissa handelsplattformar (“Takeover-
reglerna”). Om styrelsen eller verkstallande
direktoren i Copperstone, pa grund av information
som harrér fran den som avser att lamna ett
offentligt uppkdpserbjudande avseende aktierna

i Bolaget, har grundad anledning att anta att ett
sadant erbjudande ar nara forestaende, eller om ett
sadant erbjudande har lamnats, far Copperstone
enligt Takeover-reglerna endast efter beslut av
bolagsstamman vidta atgarder som ar agnade

att forsamra forutsattningarna for erbjudandets
lamnande eller genomférande. Bolaget far oaktat
detta soka efter alternativa erbjudanden.

Under ett offentligt uppkopserbjudande star

det aktieagarna fritt att bestdmma huruvida

de 6nskar avyttra sina aktier i det offentliga
uppkopserbjudandet. Efter ett offentligt
uppkopserbjudande kan den som lamnat
erbjudandet, under vissa forutsattningar, vara
berattigad att I6sa in resterande aktiedagares aktier
i enlighet med reglerna om tvangsinlésen i 22 kap.
aktiebolagslagen.

Aktierna i Copperstone ar inte foremal for nagot
erbjudande som lamnats till foljd av budplikt,
inlosenratt eller I6sningsskyldighet. Inga offentliga
uppkopsbuderbjudanden har heller lamnats
avseende aktierna under innevarande eller
foregdende rakenskapsar.
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ERBIJUDANDET

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 7 januari 2021 var
registrerad som aktiedagare i Copperstone ager ratt att
med féretrade teckna aktier i Foretradesemissionen.
Innehav av tva (2) aktier berattigar till teckning av en
(1) ny aktie. Harutover erbjuds aktieagare och andra
investerare att utan foretradesratt anmala intresse om
teckning av nya aktier.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 0,50 SEK per aktie. Courtage
utgar ej.

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hogst 320 637 851
nyemitterade aktier motsvarande cirka 160 MSEK.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av
vermn som ar berattigad att erhalla teckningsratter

var den 7 januari 2021. Sista dag for handel

med Copperstones aktie med ratt att erhalla
teckningsratter ar den 4 januari 2020. Aktien handlas
exklusive ratt att erhalla teckningsratter fran och med
den 5 januari 2020.

Teckningsratter

Ratten att teckna aktier utdvas med stod av
teckningsratter. For varje aktie i Copperstone

som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1)
teckningsratt. Tva (2) teckningsratter berattigar till
teckning av en (1) ny aktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First
North Growth Market under perioden 11 januari 2021 -
21 januari 2021. Bank eller annan forvaltare handlagger
formedling av kop eller forsaljning av teckningsratter.

Inbjudan till teckning av aktier i Copperstone Resources AB (publ)

Den som dnskar kopa eller sdlja teckningsratter ska
darfor vanda sig till sin bank eller annan forvaltare. Vid
sadan handel utgar normalt courtage.

Teckningstid

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande
av teckningsratter ska ske genom samtidig

kontant betalning under perioden 11 januari — 25
januari 2021. Observera att teckningsratter som

inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens
utgang och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade
teckningsratter kommer att avregistreras fran
respektive aktieagares VP-konto utan avisering
fran Euroclear. For att forhindra forlust av vardet pa
teckningsratterna maste de antingen utnyttjas for
teckning av aktier senast den 25 januari 2021 eller
saljas senast den 21 januari 2021. Styrelsen for Bolaget
ager ratt att forlanga den tid under vilken anmalan
om teckning och betalning kan ske. En eventuell
forlangning av teckningstiden offentliggdrs genom
pressmeddelande senast den 25 januari 2021.

Teckning och betalning med sté6d
av teckningsratter

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen

ar registrerade i den av Euroclear for

Bolagets rakning forda aktieboken erhaller
fortryckt emissionsredovisning med bifogad
inbetalningsavi fran Euroclear. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat
antalet erhallna teckningsratter. Den som ar
upptagen i denianslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckningen éver panthavare med flera
erhaller inte nagon emissionsredovisning utan
underrattas separat. Nagon separat VP-avi som
redovisar registreringen av teckningsratter pa
aktieagares VP-konto kommer inte att skickas ut.
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Anmalan om teckning av aktier med stdd av
teckningsratter ska ske genom samtidig kontant
betalning. Observera att det kan ta upp till tre
bankdagar for betalningen att na mottagarkontot.
Anmalningssedel som sands med post bor darfor
avsandas i god tid fore sista teckningsdagen.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot
av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna
teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier

ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
anvandas som underlag for anmalan om teckning
genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln
ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller
andringar far goéras i den pa inbetalningsavin
fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sdarskild anmdadlningssedel

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller
om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett
annat antal teckningsratter an vad som framgar

av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
ska sarskild anmalningssedel anvandas. Anmalan
om teckning genom betalning ska ske i enlighet
med de instruktioner som anges pa den sarskilda
anmalningssedeln. Den fértryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild
anmalningssedel kan bestallas fran Arctic Securities
via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan.
Sarskild anmalningssedel ska vara Arctic Securities
tillhanda senast kl 15.00 den 25 januari 2021. Endast
en anmalningssedel per person eller firma kommer
att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Anmalan ar bindande. Ifylld sarskild
anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Arctic Securities
Emissionsavdelningen/Copperstone
Regeringsgatan 38

111 56 Stockholm

Telefon: +46 8 446 860 70
E-post: subscription@arctic.com
Webbplats: www.arctic.com/secse

Fdrvaltarregistrerade aktiedgare med depa
hos bank eller annan forvaltare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen

ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan

forvaltare erhdller ingen emissionsredovisning fran
Euroclear. Teckning och betalning ska avseende
forvaltarregistrerade aktiedgare ske i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller annan férvaltare.
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Teckning utan stéd av
teckningsratter

Anmalan om teckning av aktier utan stod av
teckningsratter ska ske under samma period

som anmalan om teckning av aktier med stdd av
teckningsratter, det vill saga under perioden 11 januari
—25januari 2021. For det fall inte samtliga aktier
tecknats med stod av teckningsratter ska styrelsen,
inom ramen for Féretradesemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade
utan stdd av teckningsratter, varvid tilldelning

ska ske i forsta hand till de som givit bindande
utfastelser infor offentliggérandet av den planerade
foretradesemissionen att teckna aktier utan stod

av teckningsratter, i andra hand till de som tecknat
aktier med stod av teckningsratter (oavsett om de

var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och
som anmalt intresse for teckning av aktier utan

stod av teckningsratter och for det fall tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata

i forhallande till det antal teckningsratter som var

och en av de som anmalt intresse att teckna aktier
utan stdd av teckningsratter utnyttjat for teckning av
aktier, och i tredje hand till annan som tecknat aktier i
foretradesemissionen utan stod av teckningsratter och
for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier
som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av.

Direktregistrerade aktiedgare
Direktregistrerade aktiedagares intresseanmalan att
teckna aktier utan stod av teckningsratter ska goéras
pa anmalningssedel som ifylls, undertecknas och
darefter skickas eller [amnas till Arctic Securities
med adress enligt ovan. Anmalningssedel kan
bestallas fran Arctic Securities via telefon, e-post
eller laddas ned fran hemsidan. Anmalningssedeln
ska vara Arctic Securities tillhanda senast kl 15.00
den 25 januari 2021. Endast en anmalningssedel

per person eller firma kommer att beaktas. For det
fall fler an en anmalningssedel insandes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
[amnas utan avseende. Anmalan ar bindande. Besked
om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av
avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet med
anvisningarna pa denna. Meddelande utgar endast
till dem som erhallit tilldelning.

Foérvaltarregistrerade aktieagare med depa
hos bank eller annan forvaltare
Forvaltarregistrerade aktieagares intresseanmalan att
teckna aktier utan stod av teckningsratter ska géras

i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller
annan forvaltare.
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Utlandska aktieagare

Aktiedagare som ar bosatta utanfér Sverige och som
onskar delta i Foretradesemissionen ska sanda

den fortryckta inbetalningsavin, i det fall samtliga
erhallna teckningsratter utnyttjas, eller sarskild
anmalningssedel, om ett annat antal teckningsratter
utnyttjas, tillsammans med betalning till adress enligt
ovan. Betalning ska erlaggas till Arctic Securities
bankkonto i DNB med féljande kontouppgifter:
Bank: DNB (Den Norske Bank)

IBAN-nummer: SE6691900000091954995018

SWIFT: DNBASESXXXX

Observera att till foljd av restriktioner i
vardepapperslagstiftningen riktar sig
Foretradesemissionen inte till personer som ar
bosatta eller har registrerad adress i Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, USA eller andra lander

dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an de som

foljer av svensk ratt. Aktiedgare med registrerad
adress i nagot av dessa lander uppmanas att
kontakta Arctic Securities for att erhalla likvid fran
forsaljning av erhallina teckningsratter, efter avdrag
for forsaljningskostnader, som dessa innehavare
annars hade varit berattigade till. Utbetalning av
sadan forsaljningslikvid kommer inte att ske om
nettobeloppet understiger 200 SEK.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp

till tre bankdagar efter betalning. Darefter erhaller
tecknaren en VP-avi med bekraftelse att inbokning
av betalda tecknade aktier (BTA) har skett pa
tecknarens VP-konto. Aktieagare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat via depa hos bank eller annan
forvaltare far information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North

Growth Market fran och med den 11 januari 2021 fram till

dess att Bolagsverket har registrerat Foretradesemis-

sionen. Denna registrering beraknas ske vecka 7, 2021.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart
Foretradesemissionen har registrerats av
Bolagsverket. Efter denna registrering kommer BTA
att bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas
av aktier utan sarskild avisering. Sddan ombokning
beraknas ske vecka 8, 2021. De nyemitterade
aktierna kommer att tas upp till handel pa Nasdaq
First North Growth Market i samband med att
Foretradesemissionen registreras av Bolagsverket.

Inbjudan till teckning av aktier i Copperstone Resources AB (publ)

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning
forsta gdngen pa den avstamningsdag for utdelning
som intraffar narmast efter det att aktierna har forts
in i Bolagets aktiebok.

Ovrig information

Styrelsen for Copperstone ager inte ratt att avbryta,
aterkalla eller tillfalligt dra in Erbjudandet att

teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i
Prospektet. En teckning av nya aktier ar oaterkallelig
och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en
teckning av nya aktier. Ofullstandiga eller felaktigt
ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas
utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas

for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmalan om teckning komma att lamnas

utan beaktande eller teckning komma att ske

med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagitsi
ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Om flera
anmalningssedlar av samma kategori inges kommer
endast den anmalningssedel som senast kommit
Arctic Securities tillhanda att beaktas. For sent
inkommen inbetalning pa belopp som understiger
100 SEK 3&terbetalas endast pa begaran.

Offentliggérande av
Foretradesemissionens utfall

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att
offentliggdras genom pressmeddelande, vilket
beraknas ske omkring den 29 januari 2021.

Teckningsataganden och
garantiataganden

Copperstone har erhallit teckningsataganden om

totalt cirka 81,7 MSEK motsvarande cirka 50,9 procent

av Foretradesemissionen med och utan stod av
teckningsratter. Detta mojliggors via 6vertagande av
teckningsratter fran Bolagets storsta aktieagare Sunstone,
som i linje med tidigare kommmunicerad strategi inte
kommer att teckna sin andel i Foretradesemissionen.
Teckningsataganden med stod av teckningsratter
uppgar till cirka 55,8 MSEK och teckningsataganden

utan stod av teckningsratter uppgar till cirka 25,8

MSEK. Teckningsataganden med och utan stéd av
teckningsratter har erhallits fran ett antal storre aktieagare,
vissa styrelseledamaoter och nyckelpersoner samt ett

antal externa investerare. Bland styrelse och ledning avses
styrelseordférande Jérgen Olsson via JOHECO AB (15,0
MSEK, varav 10,3 MSEK avseende brygglan), VD Michael
Mattsson (2,0 MSEK) samt styrelsemedlem Lars Seiz (cirka
2,0 MSEK). Ovriga externa investerare innefattar, Hakan
Lagerberg (10,0 MSEK), Allanova AB (5,0 MSEK), Ozoneair
AB (50 MSEK) samt Torbjorn Cardell (3,0 MSEK).
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Teckningsatagande Teckningsatagande

genom befintliga genom 6vertagande av
teckningsratter teckningsratter
Belopp, Belopp,

Part KSEK (%)* KSEK (%)*
Sunstone Metals Ltd - 0,0 - 0,0
JOHECO AB 4 693 29 - 0,0
Michael Mattsson 2 000 1,2 - 0,0
(5522‘;2]:;8 /3ohan 2830 18 2170 14
Per-Olof Bucht 2500 16 - 0,0
Allanova AB 2500 16 2000 12
Emanuel Lapschutz 1875 12 1125 0,7
Tony Larsson 472 0,3 1528 10
["azséfge’?; (Hakan 472 03 4528 28
Organ Gatu - 0,0 2000 12
Fredrik Andersson - 0,0 1000 0,6
Ake Andersson - 00 1000 06
Marcus Andersson - 0,0 1000 0,6
Torbjorn Cardell - 0,0 3000 19
Vingcar Holding AB - 0,0 1800 11
UIf Vucetic - 0,0 1800 11
Lars Seiz - 0,0 1954 1,2
%;flcmfgv'sory AB - 00 1800 0
Costas Thoupos - 0,0 2 000 1,2
Beagle Investment SA - 0,0 5000 31
Jukkasjarvi Holding AB - 0,0 3000 19
Johan Jacobowsky - 0,0 1800 11
Carl-Johan Frindberg - 0,0 - 0,0
TOTAL 17 342 10,8 38505 24,0

*Andel av Erbjudandet.

Overtilldelningsemission

Bolaget har i samband med Féretradesemissionen
ingatt avtal om ett rante- och avgiftsfritt brygglan
fran Bolagets styrelseordférande Jérgen Olsson

via JOHECO AB om cirka 10,3 MSEK (vilket ingar

i totalt &tagande om 19,0 MSEK), som kommer

att kvittas mot aktier i Féretradesemissionen, i

forsta hand inom ramen for Foretradesemissionen
eller i andra hand (givet extra bolagsstammans
godkannande) vid mycket hég teckningsgrad genom
riktad kvittningsemission, vilket kan sagas vara en
overtilldelningsemission, men som inte ar inkluderad
i nettolikviden i Foéretradesemissionen.

Utspadning

Genom Foretradesemissionen okar aktiekapitalet
med hogst cirka 32 063 785 SEK, fran cirka 64 127
570 SEK till hoégst cirka 96191 355 SEK, genom
nyemission av hogst 320 637 851 aktier, envar med
ett kvotvarde om 0,1 SEK. Aktieagare som valjer att
inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin
agarandel utspadd med hogst cirka 33 procent av
kapitalet och rosterna men har majlighet att salja
sina teckningsratter for att, helt eller delvis, erhalla
kompensation for utspadningen. Vid fullt
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Teckningsatagande Totalt
utan teckningsratter Brygglan atagande
Belopp, Belopp, Belopp,
KSEK (%)* KSEK (%)* KSEK (%)*
- 0,0 - - - -
- 0,0 10 307 o] 15000 9,4
- 0,0 - - 2000 12
= 0,0 B - 5000 31
2500 1,6 - - 5000 31
500 0,3 - - 5000 31
1000 0,6 - - 4 000 25
- 0,0 - - 2000 12
5000 3] - - 10 000 6,2
- 0,0 - - 2000 12
- 0,0 - - 1000 0,6
- 0,0 - - 1000 0,6
- 0,0 - - 1000 0,6
- 0,0 - - 3000 19
R 0,0 - - 1800 11
- 0,0 - - 1800 1
- 0,0 - - 1954 12
- 0,0 - - 1800 1
2000 12 - - 4 000 25
4000 2,5 - - 9000 56
- 0,0 - - 3000 19
B 0,0 . - 1800 1]
500 0,3 - - 500 03
15500 9,7 10 307 (o] 81654 50,9

nyttjande av Foretradesemissionen, inklusive
overtilldelningsemissionen kan den totala
utspadningen i Féretradesemissionen uppga till
hogst cirka 34,7 procent.

Handel med Copperstone-aktien

Copperstones aktier ar upptagna till handel pa
handelsplattformen Nasdaq First North Growth
Market, vilken ar en alternativ marknadsplats
klassificerad som tillvaxtmarknad fér sma och
medelstora féretag, som regleras av ett sarskilt
regelverk och som inte har samma juridiska status
som en reglerad marknad. Aktien har ISIN-kod
SEO0001915190 och kortnamnet COPP B.



FORETAGSSTYRNING

Styrelse och féretagsledning

Enligt Copperstones bolagsordning ska styrelsen
bestd av lagst tre och hogst atta ordinarie
styrelseledamoter, och nagra styrelsesuppleanter
ska ej utses. For narvarande bestar Bolagets

styrelse av sju ordinarie styrelseledamoter, inklusive
styrelseordféranden. Styrelseledamoterna ar valda for
tiden intill nasta arsstamma. Styrelsen har sitt sate i
Kiruna kommun i Norrbottens lan. Styrelsen bestar
av Jérgen Olsson, Michael Mattsson, Sven-Erik Bucht,
Gregory Hall, Jane Lundgren Eriksson, Malcolm
Norris och Lars Seiz. Michael Mattsson ar utover
styrelseledamot aven VD i Copperstone.

Michael Mattsson: VD och styrelseledamot

Utbildning och bakgrund: Civilekonomexamen
fran Handelshégskolan i Stockholm. Michael har
omfattande erfarenhet av fusioner och férvarv
(M&A), borsintroduktioner, aktieemissioner och
fondférvaltning fran Enskilda Securities, Blackstone
(New York) och Kaupthing.

Aktieinnehav: 20 000 002 aktier.

Antal aktieoptioner: 5 375 000 teckningsoptioner
(375 000 i teckningsoptionsprogram 2018-2021, 1 500
000 i teckningsoptionsprogram 2019-2022, 3 500 000
i teckningsoptionsprogram 2002-2023).

Ovriga pagdende vasentliga uppdrag:
Styrelseledamot i Svenska Pannkakshuset AB.

Jorgen Olsson: Arbetande styrelseordférande

Utbildning och bakgrund: J6rgen Olsson har en
Bachelor of Science i Business and Economics fran
Luled universitet. Jérgen har en omfattande meritlista
nar det kommer till att bygga féoretagskultur,
finansiering och lonsam tillvaxt, till exempel som
tidigare ordférande och CEO for Hoist Finance som
har cirka 1700 anstallda.

Aktieinnehav: 18 772 563 aktier.

Antal aktieoptioner: 1500 000 teckningsoptioner i
teckningsprogram 2020-2023.
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Ovriga pagadende uppdrag: Ordférande och ledamot
i GCC Capital AB, ledamot i Oasmia Incentive AB,
ledamot i Qdoxx Pharma AB, suppleant i Kopparberg
Mining Exploration AB, suppleant i Argo AB,
suppleant i Avalon Minerals Viscaria AB, suppleant

i Copperstone Skellefted AB, ledamot i Deciso AB,
ledamot i JOHECO AB.

Sven-Erik Bucht: Styrelseledamot

Utbildning och bakgrund: Sven-Erik Bucht var
landsbygdsminister i den svenska regeringen

mellan 2014-2019 och riksdagsledamot mellan aren
2010-2019. Dessférinnan var han kommunstyrelsens
ordférande och kommunalrad i Haparanda. Bucht
har aven haft positioner som VD, forsaljningschef och
forvaltningschef.

Aktieinnehav: inga aktier.

Antal aktieoptioner: 2 250 000 teckningsoptioner
(1000 000 i teckningsoptionsprogram 2019-2022,
1250 000 i teckningsoptionsprogram 2020-2023).

Avriga pagaende uppdrag: Innehavare av
Enskildfirma S-E Bucht och ledamot i Infranord AB.

Gregory Hall: Styrelseledamot

Utbildning och bakgrund: Gregory Hall &r bergsingenjor
samt verkstallande direktor och ledamot i Alligator
Energy Ltd, ett australiensiskt mineralprospekterings-
foretag. Han har tidigare arbetat for LKAB
Malmberget och har mer &an 30 ars erfarenhet som
bland annat gruvchef, VD, styrelseledamot,
rdvarumarknadsféring samt gruvingenjor.

Aktieinnehav: 80 000 aktier.

Antal aktieoptioner: 900 000 teckningsoptioner
(500 000 i teckningsoptionsprogram 2019-2022,
400 000 i teckningsoptionsprogram 2020-2023).

Avriga pagdende uppdrag: VD samt styrelseledamot
i Alligator Energy Ltd, Project Director (konsult) hos
Rex Minerals Ltd, styrelseledamot i prospekterings-
foretaget Torch Energy Ltd samt President av the
South Australian Chamber of Mines and Energy.
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Jane Lundgren Eriksson: Styrelseledamot

Utbildning och bakgrund: Jane Lundgren Eriksson
har en juristexamen fran Stockholms universitet och
en LL.M. fran Londons universitet. Jane har mer an
20 ars erfarenhet fran finans- och kapitalmarknaden
och fran ledande positioner inom AB Svensk
Exportkredit dar hon var del av verkstallande
ledning 2005-2018. Inom AB Svensk Exportkredit
har hon innehaft ett flertal olika ledande positioner
bland annat som VD for dotterbolaget AB SEK
Securities (vardepappersbolag) samt senast som
divisionschef for Kund- och utlaningsverksamhet.
Jane ar styrelseledamot i SBAB Bank sedan 2013
och styrelseledamot i Visma Finance AB sedan

2019. Sedan januari 2020 &r hon ocksa anstalld som
Chefsjurist pa Visma Finance AB.

Aktieinnehav: inga aktier.

Antal aktieoptioner: 1250 000 teckningsoptioner i
teckningsoptionsprogram 2020-2023.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i SBAB
Bank AB (publ), extern VD i AB SEK Secuirities,
styrelseledamot i AB Sveriges Sakerstallda
Obligationer (publ), styrelseledamot i Visma Finance
AB och styrelsesuppleant i Miskatonic Ventures
Aktiebolag.

Malcolm Norris: Styrelseledamot

Utbildning och bakgrund: Malcolm Norris har en
MSc i geologi och en master i Applied Finance och ar
en sd kallad Fellow i Australasian Institute of Mining
and Metallurgy (FAusIMM). Malcolm Norris ar VD

for Sunstone Metals Ltd. Malcolm Norris ar aven
styrelseledamot i Sunstone Metals Ltd och Magmatic
Resources Ltd. Malcolm Norris har 30 ars erfarenhet
gruvindustrin och aven omfattande erfarenhet av
foretagsledning, mineralutforskning samt utveckling
av affarsmojligheter.

Aktieinnehav: inga aktier.
Antal aktieoptioner: inga teckningsoptioner.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot och VD i
Sunstone Metals Ltd.

Lars Seiz: Styrelseledamot

Utbildning och bakgrund: Lars Seiz har en Fil.kand. i
Finance och Marknadsforing fran Uppsala universitet
samt vidareutbildning i finansiell teori vid
Handelshogskolan Stockholm. Han har 6ver 30 ars
erfarenhet fran den finansiella sektorn med ledande
positioner inom bland annat SEB och Andra AP-
fonden. Mellan 2008 - 2016 var han styrelsemedlem i
Barramundi Asia Pte Ltd. i Singapore. De senaste
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aren har han ocksa varit med och grundat flera bolag
i olika industrier, dar han for narvarande agerar som
radgivare i finansiering och corporate affairs.

Aktieinnehav: 1 000 000 aktier.

Antal aktieoptioner: 1250 000 teckningsoptioner i
teckningsoptionsprogram 2020-2023 bis.

Ovriga padgadende uppdrag: Styrelseledamot
i Handelsbanken Fonder AB och HSB
Bostadsrattsforening Pinneberget Lysekil.

Ovrig information om styrelse och
ledande befattningshavare

Samtliga Bolagets styrelseledamaoter och ledande befatt-
ningshavare kan nas via Bolagets adress, Copperstone
Resources AB (publ), Fasadvagen 43, 981 41 Kiruna.

Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare (i)
domts for bedragerirelaterat mal, (i) bundits vid ett
brott och/eller blivit foremal for paféljder for ett brott av
reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkanda
yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits av
domstol att vara medlem i en emittents forvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha ledande
eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Det forekommer inga familjeband mellan nagra
styrelseledamater eller ledande befattningshavare.

Styrelseledamoten Malcolm Norris ar tillika
styrelseledamot och VD i Copperstones for
narvarande storsta aktiedagare Sunstone och agerar
i Copperstones styrelse i egenskap av representant
for Sunstone. Ingen av styrelseledamoterna eller
de ledande befattningshavarna utdver Malcolm
Norris har valts eller utsetts till foljd av sarskild
overenskommelse med storre aktiedgare,

kunder, leverantorer eller andra parter. Savitt
Bolaget kanner till, foreligger inga ytterligare
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavarnas ataganden gentemot

Bolaget och deras privata intressen och/eller andra
ataganden. Som framgar ovan har dock ett flertal
styrelseledamdter och ledande befattningshavare,
inklusive narstaende till dem, ekonomiska intressen
i Copperstone genom innehav av vardepapper i
Copperstone.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna ar per datumet for Prospektet
begransade i deras mojligheter att avyttra sina innehav
av vardepapper i Copperstone under en viss period.

Inbjudan till teckning av aktier i Copperstone Resources AB (publ)



Ersattning och féormaner till
styrelse och 6vriga ledande
befattningshavare

Beslut om ersattning till styrelsens ledamoter utgér
ett obligatoriskt drende pa arsstamman. Vid Bolagets
senaste arsstamma, den 20 maj 2020, beslutades

att arvode skulle utga om 250 000 SEK till Bolagets
ordférande, respektive med 170 000 SEK till var och
en av de Ovriga styrelseledamodterna. Tabellen nedan
visar de ersattningar som styrelseledamaéterna och
de ledande befattningshavarna erhallit avseende

rakenskapsaret 2019. Samtliga belopp ar angivna i SEK.

Inom Bolaget finns avgiftsbestamda pensionsplaner.
Forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestamda
pensionsplaner redovisas som en kostnad nar de
uppstar och ingar darmed i personalkostnaderna.
Darfér redovisas inte det separat i balansrakningen.
Inga aktierelaterade ersattningar finns per 31
december 2018 eller 31 december 2019. Inom

KSEK

Loner, ersattningar, sociala avgifter och pensionskostnader

Till styrelsen och verkstallande direktoren
Sociala avgifter enligt lag och avtal

Totalt

Ersattning till styrelse och VD

VD och ledamot

Michael Mattsson, |6n och andra ersattningar*
Chris McKnight, I6n och andra ersattningar
Styrelse, arvoden

Ann Zetterberg, ledamot

Petter Tiger, ledamot

Niclas Léowgren, ledamot

Malcom Norris, ledamot

Bjorn Israelson, ledamot

Gregory Hall, ledamot

Sven-Erik Bucht, ledamot

Summa ersattning till styrelse och VD
Antal styrelseledamoter, 1 kvinna, 5 man

*inkluderar pension (403 TSEK) och styrelsearvode (258 TSEK)
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Bolaget finns avgiftsbestdamda pensionsplaner.
Forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestamda
pensionsplaner redovisas som en kostnad nar de
uppstar. Bolaget foljer kollektivavtal och samtliga
anstallda (féorutom verkstallande direktor) ar,

baserat pa tjanst, anslutna till Fora (falttekniker och
assistenter) respektive Collectum (geologer och
ovriga tjansteman) med tillhérande sa kallad ITP1
eller ITP2. Inga aktierelaterade ersattningar fanns per
31 december 2018 eller 31 december 2019, daremot ett
bonusprogram instiftat vid ordinarie bolagsstamma
2020, se vidare avsnittet "Agarférhallanden, legal
information och kompletterande information

— Bonusprogram”. Vidare beslutade extra
bolagsstamman den 15 december 2020 om I6n

till Jérgen Olsson, i samband med att han valdes

till arbetande styrelseordférande. Ersattningen
uppgar till en manadslén om 125 000 SEK samt
pensionsformaner om 35 procent (43 750 SEK per
manad), vilket ersatter hans tidigare styrelsearvode.

Koncernen Bolaget
2019 2018 2019 2018
2997 1470 2997 1470
1234 1262 1234 1262
5605 53M 5605 53N
2 005 120 2 005 120
288 1200 288 1200
320 - 320 -
140 - 140 -
244 75 244 75
- 75 - 75
2997 1470 2997 1470
6 5 6 5
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FINANSIELL INFORMATION
OCH NYCKELTAL

Historisk finansiell information fér Copperstone
avseende rakenskapsaren 2018 och 2019 med
tillnérande revisionsberattelser samt delarsrapporten
for perioden 1januari—30 september 2020 med
jamforelsesiffror for motsvarande period 2019 ar
inforlivade i Prospektet genom hanvisning. For
narmare information se avsnittet “Information som
inforlivas genom hanvisning”.

Copperstones arsredovisningar for rakenskapsaren
2018 och 2019 har reviderats och revisionsberattelsen
ar fogad till drsredovisningarna. Delarsrapporten

for perioden 1januari—30 september 2020 har inte
varit foremal for granskning av Bolagets revisor.
,&rsredovisningarna avseende rakenskapsaren

2018 och 2019 har upprattats i enlighet med IFRS
samt RFR 1"Kompletterande redovisningsregler

for koncerner” samt arsredovisningslagen och
deldrsrapporten for perioden 1januari—30 september
2020 har upprattats i enlighet med IAS 34, Radet for
finansiell rapportering, RFR 1. Férutom Copperstones
reviderade arsredovisningar for rékenskapsaret

2018 och 2019 har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Hanvisningar gors enligt foljande:

Arsredovisningen 2018: koncernens resultatrakning
(sidan 21), koncernens balansrakning (sidan 22),

Nyckeltal
Nettoomsattning' (KSEK)

Aktiverade utgifter avseende prospekterings- och
utvarderingstillgangar' (KSEK)

Resultat efter finansiella poster' (KSEK)
Balansomslutning* (KSEK)

Antal anstallda’ (st)

Soliditet* (%)

Resultat per aktie' (SEK)

Eget kapital per aktie* (SEK)

*Alternativt nyckeltal.
1 Nyckeltalet har reviderats foér réikenskapsdren 2019 och 2018.
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koncernens forandring av eget kapital (sidan 24),
koncernens kassaflodesanalys (sidan 24), noter
(sidorna 30-42) och revisionsberattelse (sidorna 43-45).

Arsredovisningen 2019: koncernens resultatrakning
(sidan 22), koncernens balansrakning (sidan 23),
koncernens férandring av eget kapital (sidan 25),
koncernens kassaflédesanalys (sidan 25), noter
(sidorna 31-42) och revisionsberattelse (sidorna 43-46).

Delarsrapport 1januari—30 september 2020:
koncernens resultatrakning i sammmandrag (sidan 8),
koncernens balansrakning i sammandrag (sidan 9),
koncernens forandring av eget kapital i ssammandrag
(sidan 10), koncernens kassaflédesanalys i
sammandrag (sidan 10).

Bolagets nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar

inte definierade enligt Copperstones tillampade
redovisningsregler for finansiell rapportering.
Copperstone beddmer att nyckeltalen ger en

battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender.
Nyckeltalen, sdsom Copperstone har definierat dessa,
bor inte jamfoéras med andra bolags nyckeltal som
har samma benamning da definitionerna kan skilja
sig at. Nyckeltalen i tabellen nedan har inte reviderats
savida inget annat anges.

2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01 2018-01-01
2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31 2018-12-31
325712 295 451 303 438 59212
-9304 -10 957 -14 552 -459

344 548 321133 333291 74 681

9 3 4 7

81 75 79 88

-0,02 -0,03 -0,03 0,00

0,44 0,46 0,48 0,26

Inbjudan till teckning av aktier i Copperstone Resources AB (publ)



Definitioner och motiveringar av
alternativa nyckeltal

Balansomslutning

Summan av totala tillgdngar eller summman av eget
kapital och skulder vid periodens slut. Nyckeltalet
visar hur vardet pd Bolagets tillgangar respektive
skulder utvecklats dver tid.

Soliditet

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.
Nyckeltalet visar hur stor andel av Bolagets tillgangar som
finansierats med eget kapital och kan vara till stoéd vid
beddmning av Bolagets langsiktiga betalningsformaga.

Eget kapital per aktie, SEK

Eget kapital i relation till antal utestaende aktier fore
utspadning uttryckt i SEK. Nyckeltalet amnar ge
investerare en bild 6ver hur mycket eget kapital som
finns per utestadende aktie.

Harledning av alternativa nyckeltal

2020- 2019- 2019- 2018-
Soliditet 09-30 09-30 12-31 12-31
Eget kapital 280 438 241778 264 317 65 412
(KSEK)
Balans- 344 548 321133 333291 74 681
omslutning
(KSEK)
Soliditet (%) 81% 75% 79% 88%
Eget 2020- 2019- 2019- 2018-
kapital 09-30 09-30 12-31 12-31
Eget kapital 280 438 241778 264 317 65 412
(KSEK)
Antal 641275703 522658081 555561305 248603761
aktier vid
periodens
utgang (st)
Eget kapital 0,44 0,46 0,48 0,26
per aktie (SEK)

Upplysning av sarskild betydelse

Den i arsredovisningen for rakenskapsaret 2019 intagna
revisionsberattelsen fran PricewaterhouseCoopers

AB innehaller en upplysning av sarskild betydelse
enligt foljande lydelse: "Vi vill fasta uppmarksamheten
pa avsnittet Framtidsutsikter och finansiering i
forvaltningsberattelsen dar det framgar att bolaget
beddomer att det har tillrackligt med rorelsekapital
for att fortsatta med aktiv projektutveckling i

Kiruna. Bolaget har en betydande mojlighet till
kapitalforsorjning under 2020 genom Yorkuville
Advisors, upp till 775 MSEK under vissa forutsattningar.
Bolaget kan aven erhalla upp till 1 MSEK genom
teckningsoptioner till nyckelpersoner (om arsstamman
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2020 beslutar och erbjudna/berérda investerar) samt
innehar aven aktier och en konvertibel i NIO om
nominellt 71 MSEK som |6per ut i sommar.”

Utdelningspolicy

Copperstone beraknar att inte lamna nagon
utdelning under de narmaste féljande aren men

i framtiden i anslutning till gruvéppning och
forutsatt att Bolagets resultat och finansiella
stallning sa medger, kan eventuell aktieutdelning

bli aktuell. Bolaget har darmed for narvarande ingen
utdelningspolicy och Bolaget har inte beslutat om
nagon utdelning under den period som omfattas av
den historiska finansiella informationen.

Betydande féorandringar av Bolagets
finansiella stallning sedan utgangen av den
senaste rakenskapsperioden

Det har inte skett ndgra betydande féorandringar
av Bolagets finansiella stallning sedan den 30
september 2020, utdver vad som beskrivs nedan.

Okat eget kapital till féljd av tilldggsavtal
angaende tillaggskopeskilling avseende
Viscaria-forvarvet

Den 20 november 2020 ingick Copperstone och Sunstone
ett tillaggsavtal varigenom aktiedverlatelseavtalet for
forvarvet av Avalon Minerals Viscaria AB andrades vad
galler regleringen av tillaggskdpeskillingen (se vidare
beskrivning angdende detta under avsnittet "Agar-
forhallanden, legal information och kompletterande
information — Narstaendetransaktioner samt
Vasentliga kontrakt”). Den ursprungligen avtalade
tillaggskopeskillingen om 20 MSEK samt 46 miljoner
aktier omférhandlades genom tillaggsavtalet till att
endast utgodras av ett kontantbelopp om 26 MSEK.
Vidare inom ramen for tillaggsavtalet utbetalades en
del av det omférhandlade kontantbeloppet om 26 MSEK
pa forhand i form av en handpenning uppgaende till
4,8 MSEK. De aterstdende 21,2 MSEK ska utbetalas
med hjalp av emissionslikviden fran Foretradesemissionen,
i enlighet med extra bolagsstammans godkannande
den 15 december 2020. Genom att pa detta satt skriva
ned skulden till Sunstone 6kades Copperstones eget
kapital med cirka 20 MSEK.

Kortfristigt rérelsekapital genom brygglan
fran JOHECO AB

Bolaget har i samband med Féretradesemissionen
ingatt avtal om ett rante- och avgiftsfritt brygglan
fran JOHECO AB, om 10,3 MSEK i syfte att tacka
behovet av kortfristigt rorelsekapital till dess att
emissionslikviden till foljd av Féretradesemissionen
inflyter. For ytterligare beskrivning om

brygglanet, se avsnittet "Agarférhallanden, legal
information och kompletterande information —
Narstdendetransaktioner — Brygglan fran JOHECO AB".
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S 2

AGARFORHALLANDEN, LEGAL

INFORMATION OCH

KOMPLETTERANDE INFORMATION

Aktier och aktiekapital

Per balansdagen den 31 december 2019 uppgick
Bolagets registrerade aktiekapital till 55 556

130,50 SEK fordelat pa 555 561 305 aktier med ett
kvotvarde om O,1. Enligt Bolagets bolagsordning far
aktiekapitalet inte understiga 50 000 000 SEK och
inte Gverstiga 200 000 000 SEK, fordelat pa inte farre
an 500 000 000 aktier och inte fler an 2 000 000 000
aktier. Samtliga aktier ar emitterade i enlighet med
bestdammelserna i aktiebolagslagen, fullt inbetalda
och fritt dverlatbara. Antalet utelépande aktier vid
ingangen av det senast avslutade rakenskapsaret
1januari 2019 - 31 december 2019 uppgick till 248
603 761 stycken aktier och uppgick vid utgangen av
samma rakenskapsar till 555 561 305 aktier.

Per den 30 september 2020 uppgick Bolagets
registrerade aktiekapital till 64 126 570,30 SEK fordelat
pa 641275 703 aktier med ett kvotvarde om O,1.
Samtliga emitterade aktier ar fullt inbetalda.

Det forekommer inga aktier som innehas av emittenten
sjalv, pa dess vagnar eller av dess dotterbolag

Storre aktiedgare

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till,
samtliga aktiedgare med innehav overstigande

5 procent av samtliga aktier och roster i Copperstone
per dagen for Prospekt. Bolaget har emitterat

ett aktieslag. Bolaget ar inte direkt eller indirekt
kontrollerat av nagon enskild aktieagare.

Aktiedgare per dagen for Antal Agande

Prospektet aktier (procent)

Sunstone Metals Ltd 154 020 781 24,0

Ovriga aktiedgare 487 254 922 76,0

Totalt 641275 703 100,0
54160

De yttersta aktiedgarna anges i tabellen i den
utstracknings som Bolaget kanner till faktiska
bakomliggande forhallande av innehav genom
depéaforvaltare, forsakringslosningars eller dylika
indirekta innehav som anges i Euroclears register.

Agarférhallanden

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra
aktiedagaravtal eller andra déverenskommelser
mellan Bolagets agare som syftar till gemensamt
inflytande 6ver Bolaget, eller som kan leda till att
kontrollen 6ver Bolaget férandras eller forhindras.
Savitt styrelsen kanner till foreligger inte heller
nagra overlatelsebegransningar under viss tid (sa
kallade lock up-avtal). Copperstone har inte vidtagit
nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att
kontrollen dver Bolaget inte missbrukas och det finns
inga bestammelser i Bolagets bolagsordning som
kan fordroja, skjuta upp eller forhindra en andring
av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd for
minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen
utgor dock ett skydd mot en majoritetsagares
eventuella missbruk av kontroll dver ett bolag.

Bolagsordning

Det finns inga bestammelser i Bolagets
bolagsordning som kan fordrdja, skjuta upp eller
forhindra en andring av kontrollen 6ver Bolaget.

Rattsliga forfaranden och
skiljeforfaranden

Copperstone har under de senaste tolv manaderna
inte varit part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden (inbegripet forfaranden
som annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets
kannedom riskerar att bli inledda) och som under den
senaste tiden har haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Bolagets finansiella stallning eller lbnsamhet.

Inbjudan till teckning av aktier i Copperstone Resources AB (publ)



Narstaendetransaktioner

Enligt Bolagets arsredovisning for 2019 framgar att
inga inkodp eller forsaljningar inom koncernen har
skett under aret. Det har i 6vrigt inte skett nagra
andra narstdendetransaktioner inom Bolaget,
forutom de transaktioner som beskrivs nedan.

Tillaggsavtal angaende tillaggsképeskilling
avseende Viscaria-forvarvet

| november 2018 ingick Copperstone och Sunstone
ett aktiedverlatelseavtal avseende Gverlatelse

av samtliga aktier i Avalon Minerals Viscaria AB
till Copperstone. Avtalet fullféljdes i mars 2019,

da Copperstone emitterade 160 MSEK (vid den
tidpunkten motsvarande ungefar 25 procent

av samtliga aktier). Till foljd av emissionen blev
Sunstone Copperstones storsta aktiedgare.
Aktiedverlatelseavtalet innehaller aven en
bestammelse om att Copperstone, forutsatt att
Viscaria-projektet beviljas miljotillstand fore 2027,
ska erlagga en tillaggskopeskilling bestaende av
en kontant del om 20 MSEK och en aktiedel om
46 miljoner nya aktier. Aktiedelen ar villkorad av
en omrakning av antalet nya aktier i handelse av
ingripande aktieuppdelningar, nyemissioner eller
andra relevanta atgarder (utspadningsskydd),
och kan komma att betalas kontant ifall framtida
bolagsstammor misslyckas med att bemyndiga
styrelsen att foreta den dverenskomna nyemissionen
av sadana aktier.

Den 20 november 2020 ingick Copperstone och Sunstone
ett tillaggsavtal varigenom aktiedverlatelseavtalet
andrades vad galler ovan beskrivna regleringen av
tillaggskdpeskillingen. Den ursprungligen avtalade
tillaggskopeskillingen andrades till att endast utgdras
av ett kontantbelopp om 26 MSEK. Till skillnad fran vad
som gallde enligt det ursprungliga aktieéverlatelseavtalet,
ska tillaggskdpeskillingen enligt tillaggsavtalet
utbetalas pa forhand, innan miljotillstandet for
Viscaria-projektet meddelas. Inom ramen for
tillaggsavtalet utbetalades en del av kontantbeloppet
om 26 MSEK p3 forhand i form av en handpenning
uppgaende till 4,8 MSEK. De aterstdende 21,2 MSEK
ska utbetalas ur emissionslikviden efter att
Foretradesemissionen genomférts. Sunstones
fordran gentemot Copperstone for éverlatelsen av
samtliga aktier i Avalon Minerals Viscaria AB kommer
darmed att bli slutligt reglerad.

Eftersom Malcolm Norris, forutom att han ar
styrelseledamot i Copperstone, aven ar verkstallande
direktdr i Sunstone, forhandlades och ingicks
tillaggsavtalet av Copperstones styrelse utan
Malcolm Norris deltagande. Med hanvisning till
Aktiemarknadsnamndens uttalande AMN 2019:25
avseende narstaendetransaktioner, hanskots
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tilldggsavtalet till Copperstones extra bolagsstamma
av den 15 december 2020 for godkannande av
aterstaende 21,2 MSEK. Fortidsregleringen av
tillaggskopeskillingen godkandes av den extra
bolagsstamman i enlighet med kravet pa enkel
majoritet obeaktat Sunstones innehav vid omrostning.

Brygglan fran JOHECO AB

Bolaget har i samband med Féretradesemissionen
ingatt avtal om ett lanelofte avseende ett rante- och
avgiftsfritt brygglan fran JOHECO AB, ett narstaende
bolag till Jérgen Olsson, om 10,3 MSEK i syfte att
tacka behovet av kortfristigt rorelsekapital till dess att
emissionslikviden till foljd av Foéretradesemissionen
inflyter. Lanet avses aterbetalas enligt laneavtalet
medelst nyutgivna aktier genom kvittning inom
ramen for Foretradesemissionen. JOHECO AB har
atagit sig att dels teckna och betala sin prorata-andel
i emissionen om 4,7 MSEK, dels att 6éverteckna sig
utan stod av teckningsratter till belopp motsvarande
lanet for att mojliggdra den avtalade laneregleringen
i aktier. | den utstrackning som lanet lamnas, och
JOHECO AB:s 6verteckning inte skulle forsla for
kvittning till fullo, ager styrelsen ratt att (enligt extra
bolagsstammas godkannande den 15 december
2020) genomfora en kvittningsemission med samma
emissionskurs som i Foretradesemissionen for
lanereglering i aktier. Sadan eventuell, till JOHECO
AB riktad, kvittningsemission har godkants av extra
bolagsstamman den 15 december 2020 enligt 16 kap
aktiebolagslagen med en majoritet om 90 procent
av saval de avgivna résterna som de aktier som ar
foretradda vid stamman.

Aktierelaterade incitamentsprogram
och konvertibler

Per datumet for Prospektet har Copperstone
utestdende aktierelaterade incitamentsprogram i
form av nedan beskrivna teckningsoptionsprogram
respektive bonusprogram.

Teckningsoptionsprogram

Vid arsstamman den 17 maj 2018, 14 maj 2019
respektive 20 maj 2020 beslutades om inrattande
av langsiktiga optionsprogram omfattande styrelse-
ledamoter och nyckelanstallda, vilka beskrivs nedan.

Bolaget beslutade pa arsstamman den 17 maj

2018 om Teckningsoptionsprogram 2018-2021.
Teckningsoptionsprogrammet omfattar
styrelseledamoter samt nyckelanstallda och
sammanlagt 2 000 000 teckningsoptioner med en
|6ptid om tre ar. Varje teckningsoption berattigar till
teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en |6senkurs
om 3,13 SEK per aktie. Baserat pa befintligt antal
aktier i Bolaget vid tidpunkten for beslutet och

vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna for
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teckning av aktier uppgick utspadningen till foljd

av teckningsoptionsprogrammet till 0,82 procent av
aktierna och rosterna i Bolaget. Till foljd av avslutad
anstallning, kommer dock 1 050 000 av de 2 000 000
teckningsoptioner som teckningsoptionsprogrammet
omfattar att makuleras.

Bolaget beslutade pa arsstamman den 14 maj 2019
att utge 6 000 000 teckningsoptioner inom ramen
for Teckningsoptionsprogram 2019-2022, vilka
optioner samtliga initialt tecknats av dotterbolaget
Argo AB infor avsedd tilldelning och vidareférsaljning
till nyckelpersoner m.fl. Teckningsoptionerna har en
[6ptid om tre ar och varje teckningsoption berattigar
till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en
I6senkurs om 1,13 SEK per aktie. Baserat pd befintligt
antal aktier i Bolaget vid tidpunkten for beslutet

och vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna for
teckning av aktier uppgick utspadningen till foljd

av teckningsoptionsprogrammet till 1,4 procent av
aktierna och rosterna i Bolaget. Extra bolagsstamma
beslutade den 29 september 2020 om vissa
andringar i Teckningsoptionsprogram 2019-2022.
Andringarna innebar att villkoren fér de 1000 000
teckningsoptioner som tecknats av dotterbolaget
samt vidareforsalts till lan Holman och Jari Juurela
justerades till att I6senpriset istallet skulle vara 0,75
SEK, att I6ptiden for teckningsoptionsprogrammet
samt utnyttjandeperiod istallet skulle I1&pa till och
med 12 december 2022 for lan Holman och till och
med 14 januari 2023 for Jari Juurela.

Bolaget beslutade p3a arsstamman den 20 maj 2020
att utge 16 250 000 teckningsoptioner inom ramen
for Teckningsoptionsprogram 2020-2023, vilka

Teckningsoptionsprogram 2018-2021'
Michael Mattsson

Niclas Lowgren

Ann Zetterberg Littorin

Petter Tiger

Total

Teckningsoptionsprogram 2019-2022'
Michael Mattsson

Ann Zetterberg Littorin

Sven-Erik Bucht

Gregory Hall

Petter Tiger

Maurice Zongo

Total
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samtliga optioner initialt tecknats av dotterbolaget
Argo AB infér avsedd tilldelning och vidareférsaljning
till nyckelpersoner mfl. Varje teckningsoption
berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till
en l6senkurs per aktie motsvarande den volymvagda
genomsnittskursen for aktien pa Nasdaq First

North Growth Markets officiella kurslista under

en period om tio (10) handelsdagar som slutade
dagen innan Bolagets arsstdmma den 20 maj

2020 multiplicerat med 1,5. Baserat pa befintligt

antal aktier i Bolaget vid tidpunkten for beslutet

och vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna

for teckning av aktier uppgick utspadningen till

foljd av teckningsoptionsprogrammet till cirka 2,7
procent av aktierna och résterna i Bolaget. Extra
bolagsstamma beslutade den 29 september 2020
om vissa andringar i Teckningsoptionsprogram
2020-2023. Andringarna innebar att villkoren for de

6 350 000 teckningsoptioner som emitterats, varav
750 000 teckningsoptioner ar tilldelade Anna Tyni,
750 000 teckningsoptioner ar tilldelade Glenn Nilsson
och 1250 000 teckningsoptioner ar tilldelade Lars Seiz
(medan resterande 3 600 000 teckningsoptioner inte
ar tilldelade eller resterade for nagra nyckelpersoner
annu och som fortfarande ar i dotterbolaget Argo
AB:s besittning), justerades till att Idsenkursen

istallet ska vara 1,33 SEK och att |6ptiden for
teckningsoptionsprogrammet samt utnyttjandeperiod
istallet ska I6pa till och med 24 juli 2023.

Tabellen nedan utgdr en sammanstallning av
Bolagets ovan beskrivna utestaende optionsprogram
till ledande befattningshavare m-fl.

Aktier Lésenkurs Lésendag SEK om l6ses*
375 000 3,13 2021-05-21 1173750
325000 313 2021-05-21 1017 250
150 000 313 2021-05-21 469 500
100 000 313 2021-05-21 313 000
950 000 2973500

Aktier Losenkurs Loésendag SEK om l6ses*

1500 000 113 2022-05-14 1695 000
1000 000 113 2022-05-14 1130 000
1000 000 113 2022-05-14 1130 000
500 000 113 2022-05-14 565 000
500 000 113 2022-05-14 565 000
500 000 113 2022-05-14 565 000
5000 000 5650 000
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Teckningsoptionsprogram 2019-2022 bis'
lan Holman

Total

Teckningsoptionsprogram 2019-2023 bis'
Jari Juurela

Total

Teckningsoptionsprogram 2020-2023'
Michael Mattsson

Jérgen Olsson

Sven-Erik Bucht

Jane Lundgren Ericsson

Erik Israelsson

Gregory Hall

AL Miljokonsult AB (Anders Lundkvist)
Totalt tilldelade

Teckningsoptionsprogram 2020-2023 bis'
Anna Tyni

Glenn Nilsson

Lars Seiz

Totalt tilldelade

Otilldelade optioner

* Kapitalinjektion i Copperstone-koncernen om/ndr utnyttjiande sker.

Aktier
500 000
500 000

Aktier
500 000
500 000

Aktier
3500 000
1500 000
1250 000
1250 000
1250 000

400 000
750 000
9900 000

Aktier
750 000
750 000

1250 000
2750 000
3600 000

Loésenkurs

0,75

Loésenkurs

0,75

Lésenkurs
0,83
0,83
0,83
0,83
0,83
0,83
0,83

Lésenkurs
1,33
1,33
1,33

133

Lésendag

2022-12-12

Lésendag

2023-01-14

Lésendag
2023-05-20
2023-05-20
2023-05-20
2023-05-20
2023-05-20
2023-05-20
2023-05-20

Lésendag
2023-07-24
2023-07-24
2023-07-24

2020-07-24

SEK om l6ses*
375 000
375 000

SEK om l6ses*
375 000
375 000

SEK om l6ses*
2905 000
1245 000
1037 500
1037 500
1037 500

332 000
622 500
8 217 000

SEK om l6ses*
997 500

997 500

1662 500
3657 500
4788 000

1 Samtliga optionsprogram kommer att omrdknas i samband med innevarande Féretréidesemission (och eventuella ytterligare hdndelser som
féranleder omrdkning innan respektive Iésendag). Berérda optionsprogram kommer att omrdknas i samband med féretradesemissionen 2019.

Bonusprogram

Vid arsstamman den 20 maj 2020 beslutades

om inrattande av ett bonusprogram omfattande
verkstallande direktor och andra nyckelpersoner i
Bolaget. Incitamentsprogrammet omfattar hdgst

5 000 000 teckningsoptioner och har en |16ptid om ett
ar. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en
(1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs per aktie om
0,10 SEK, dock far teckningskursen aldrig understiga
kvotvardet for Bolagets aktier. Baserat pa befintligt
antal aktier i Bolaget vid tidpunkten for beslutet

och vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna

for teckning av aktien uppgick utspadningen till

foljd av teckningsoptionsprogrammet till cirka 0,8
procent av aktierna och rosterna i Bolaget. Det satt
pa vilket teckningsoptionerna enligt stammobeslutet
ska fordelas mellan deltagarna i programmet ar

att hogst 1750 000 teckningsoptioner ska kunna
tilldelas den verkstallande direktéren medan dvriga
nyckelpersoner ska kunna tilldelas hégst 500 000
teckningsoptioner per person, dock endast under
forutsattning att vissa strategiska och operationella
mal for perioden uppnatts. Liksom enligt de ovan
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beskrivna incitamentsprogrammen, skulle samtliga
teckningsoptioner initialt tecknas av dotterbolaget
Argo AB for att sedan dverlatas till nyckelpersonerna, i

detta fall vederlagsfritt.

Vasentliga kontrakt

Copperstone har inom ramen fér den |6pande
verksamheten ingatt bade muntliga och skriftliga
avtal. Bolaget anser inte att det finns nagot enskilt
sadant avtal som ar av vasentlig betydelse for
Bolagets verksamhet som helhet, utéver de avtal som
beskrivs nedan.

Aktiedverlatelseavtal avseende Viscaria-

forvarvet

| november 2018 ingick Copperstone och Sunstone
ett aktiedverlatelseavtal avseende Overlatelse

av samtliga aktier i Avalon Minerals Viscaria AB

till Copperstone. Avtalet fullféljdes i mars 2019,

da Copperstone emitterade 160 MSEK (vid den
tidpunkten motsvarande ungefar 25 procent

av samtliga aktier). Till foljd av emissionen blev
Sunstone Copperstones storsta aktiedgare.

Aktiedverldtelseavtalet inneholl dven en
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bestammelse om att Copperstone, forutsatt att
Viscaria-projektet beviljas miljotillstand inom

atta ar fran fullféljandet av transaktionen, skulle
erldgga en tillaggskopeskilling bestdende av en
kontant del om 20 MSEK och en aktiedel om 46
miljoner nya aktier. Aktiedelen var villkorad av

en omrakning av antalet nya aktier i handelse av
ingripande aktieuppdelningar, nyemissioner eller
andra relevanta atgarder (utspadningsskydd), och
kunde komma att betalas kontant ifall framtida
bolagsstammor misslyckades med att bemyndiga
styrelsen att foreta den dverenskomna nyemissionen
av sadana aktier. Till sdkerhet for reglering av den
avtalade tillaggskdpeskillingen pantsattes en
fjardedel av aktierna i Avalon Minerals Viscaria AB.

Tillaggsavtal avseende tillaggskopeskilling
Den 20 november 2020 ingick Copperstone

och Sunstone ett tillaggsavtal varigenom det
ovannamnda aktiedverlatelseavtalet avseende
Viscaria-forvarvet andrades vad galler regleringen av
tillaggskopeskillingen. Den ursprungligen avtalade
tillaggskopeskillingen, bestdaende av en kontant del
om 20 MSEK och en aktiedel om 46 miljoner nya
aktier, andrades till att endast utgodras av ett kontant
belopp om 26 MSEK. Till skillnad fran vad som gallde
enligt det ursprungliga aktietverlatelseavtalet, ska
tillaggskopeskillingen enligt tillaggsavtalet utbetalas
pa forhand, innan miljotillstandet for Viscaria-
projektet meddelas. Copperstones fortidsreglering
av tillaggskopeskillingen avses finansieras genom
Foretradesemissionen. Inom ramen for tillaggsavtalet
utbetalades en del av kontantbeloppet om 26 MSEK
pa forhand i form av en handpenning uppgaende till
4,8 MSEK. De aterstaende 21,2 MSEK ska utbetalas

ur emissionslikviden efter att Foretradesemissionen
genomforts, vilket den extra bolagstamma som holls

58| 60

den 15 december 2020 har gett sitt godkannande till
i enlighet med Aktiemarknadsnamndens generella
uttalande avseende narstaendetransaktioner AMN
2019:25. Sunstones fordran gentemot Copperstone
for dverlatelsen av samtliga aktier i Avalon Minerals
Viscaria AB kommer darmed att bli slutligt reglerad.

Tilldaggsavtalet foreskriver vidare, for det fall att
fortidsregleringen av aterstaende 21,2 MSEK inte
skulle ha erhallit erforderligt godkdnnande pa
extra bolagsstamma eller for det fall att sddant
belopp inte utbetalas ur emissionslikviden av
Foretradesemissionen eller av annan orsak inte
utbetalas trots bolagsstammas godkannande
(vilket berattigar till uppsagning av tillaggsavtalet),
att utbetalningen av handpenningen pa 4,8 MSEK
utgjort en irreversibel minskning av Copperstones
kontanta skuld till Sunstone pa 20 MSEK, i enlighet
med det ursprungliga aktietverlatelseavtalet
avseende Viscaria-forvarvet, till 11,4 MSEK, obeaktat
tillaggsavtalets uppfyllelse eller fortlevnad i 6vrigt.

Brygglan JOHECO AB

Bolaget har i samband med Féretradesemissionen
ingatt avtal om ett lanel6fte avseende ett rante- och
avgiftsfritt brygglan fran JOHECO AB, om 10,3 MSEK i
syfte att tacka behovet av kortfristigt rorelsekapital till dess
att emissionslikviden till foljd av Foretradesemissionen
inflyter, med ratt till kvittning mot aktier, i forsta hand
inom ramen for Foretradesemissionen eller i andra hand
(givet extra bolagsstammans godkannande) vid mycket
hog teckningsgrad genom en riktad kvittningsemission,
vilket kan sagas vara en dvertilldelningsemission, men som
inte ar inkluderad i nettolikviden i Foretradesemissionen.
Se vidare avsnittet "Agarférhallanden, legal information
och kompletterande information — Narstdendetransaktioner
- Brygglan fran JOHECO AB".




TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Copperstones stiftelseurkund (registreringsbevis)
och bolagsordning kan under hela Prospektets
giltighetstid granskas pa Bolagets kontor
(Copperstone Resources AB (publ), Fasadvagen
43,981 41 Kiruna) under ordinarie kontorstid.
Copperstones stiftelseurkund (registreringsbevis),
bolagsordning, samt yttrandet som upprattats

av Thomas Lindholm i egenskap av Kvalificerad
Person, finns aven tillgangliga i elektronisk form pa
Bolagets hemsida, www.copperstone.se. Notera att
informationen pa webbplatsen inte utgdr en del av
Prospektet och inte har granskats eller godkants av
Finansinspektionen.
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